DELARSRAPPORT MARS 2011-AUGUSTI 2011
NOBINA AB (org. nr. 556576-4569)
Séte i Stockholm

ANDRA KVARTALET (1 JUNI — 31 AUGUSTI 2011)
e  Omsdattningen uppgick till 1739 MSEK (1 582), en 6kning med 9,9 procent eller 157 MSEK.

e Rorelseresultatet uppgick till 67 MSEK (90), en minskning med 23 MSEK.

e Kvartalets resultat uppgick till -18 MSEK (45), belastat framst av en orealiserad kursforlust pa
obligationsl&net. Resultat per aktie uppgick till -0,74 SEK (1,81).

o Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till 78 MSEK (77). Kassaflodet efter nettoinvesteringar
uppgick till -216 MSEK (-211).

e Koncernens investeringar, huvudsakligen i bussar, uppgick till 183 MSEK (229) och leasingfinansierades
med 158 MSEK (207) respektive kontantfinansierades med 25 MSEK (22).

FORSTA HALVARET (1 MARS — 31 AUGUSTI 2011)
e Omsattningen uppgick till 3 553 MSEK (3 311), en 6kning med 7,3 procent eller 242 MSEK.

e Rorelseresultatet uppgick till 127 MSEK (138), en minskning med 11 MSEK.

e Periodens resultat uppgick till -30 MSEK (46), belastat framst av en orealiserad kursforlust pa
obligationslanet. Resultat per aktie uppgick till -1,21 SEK (1,85).

o Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 225 MSEK (224). Kassaflodet efter
nettoinvesteringar uppgick till -106 MSEK (-166).

e Koncernens investeringar, huvudsakligen i bussar, uppgick till 299 MSEK (438) och leasingfinansierades
med 260 MSEK (397) respektive kontantfinansierades med 39 MSEK (41).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e Nobina startade det nya trafikavtalet i Norrtélje i slutet av juni.
e Nobina har genomfort huvuddelen av &rets kontraktsomstéllningar.

e Nobina har utnyttjat en fortida uppsagningsmajlighet avseende ett kontrakt i Gdstrikland omfattande 45
bussar, och avslutar trafiken 2013.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

e Jan Sundling har blivit vald till styrelseordférande i SJ och har lamnat sitt uppdrag som styrelseledamot i
Nobina.

e Nobina har vunnit upphandlingen av 80 bussar for Sk&netrafiken med &rlig omsattning om 160 MSEK.

Det andra kvartalet prdaglades av Nobinas stora 100-drsjubileum som bussoperatdr, men ocks4 av flera intressanta
trafikstarter i Norrtélje, Norrképing och Goteborg, sdvél som avveckling av trafik i Nacka och Huddinge.
Forandringarna i kontraktsportféljen medforde 6kade intdkter men ocksd stora omstallningskostnader, vilket
tillsammans med fortsatta effektivitetsproblem i Norge och en svag efterfrdgan inom var interregionala verksamhet,
Swebus, bidrog till ett forsdmrat resultat jamfort med foregdende ar. Vara nya trafiketableringar ser lovande ut och
vi arbetar intensivt med att forbéttra sdval erbjudande som effektivitet i den nordiska verksamheten. Vi forbereder
oss nu far de fordndringar som véntas ske pd marknaden i samband med att den nya lagen om avreglering av
kollektivtrafiken trader i kraft i januari.

Ragnar Norbéack, Verkstéllande Direktor
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Kvartal Period Helar Rullande 12m*
Koncernen
(MSEK om ej annat anges) juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10-feb 11 sep 10—aug 11
Omséttning 1739 1582 3553 331 6697 6939
Rérelseresultat 67 90 127 138 232 221
Resultat efter finansnetto -18 45 -30 46 59 -7
Resultat efter skatt -18 45 -30 46 59 7
Kassaflode -216 =211 -106 -166 -91 -31
Likvida medel 124 160 124 160 225
Soliditet, % 31 3,6 51 3,6 34
Eget kapital 158 174 158 174 178
Antal bussar 3488 3627 3488 3627 3618
6744 6506 6744 6506 7714

Beréknade heltidstjénster

*Rullande 12m avser rullande 12 manader september 2010-augusti 2011

KONCERNEN

Verksamheten praglades framst av de stora kontraktsomstallningar som skedde i Sverige. Den interregionala
trafiken tappade volymer med undantag for flygtransfertrafiken som fortséatter att ta marknadsandelar. Under
sommaren firade Nobina sitt 100-arsjubileum med en bussturné som belyste framtidens kollektivtrafik.

Sammantaget hade Nobina en stabil utveckling pd samtliga marknader, med undantag for den norska
verksamheten som behover forbattra sin effektivitet. Arbete p&gér for att se 6ver sdvil verksamhetsstyrning som
kostnadsnivéer.

Koncernens omsdattning for det andra kvartalet kade med 9,9 procent till 1 739 MSEK (1 582). Rérelseresultatet
uppgick till 67 MSEK (30) férdelat med 62 MSEK (65) till regional trafik respektive 15 MSEK (27) till interregional trafik.

Forklaringsposter for intékts- och Intakter och resultat

resultatutveckling (MSEK) Intakter EBIT
Period mars-augusti 2010 3310 137,8
Pris och volym -10 -5,8
Kontraktsforandringar 129 47
Indexering 134 -12,0
Rorelseeffektivitet - 35,4
Fleet finans & anvandning - 38,5
Justering Danmark -5,9
Ovrigt 10 145
Period mars-augusti 2011 3553 127,0

e  Pris- och volymutveckling representerar forandringar i utford trafikvolym samt @ndring av priser for den utférda trafiken med
dess effekt pd omsattning och resultat.

e  Kontraktsfdrandringar visar effekten pd omsattning och resultat av forandringar i kontraktsportfdljen i form av avslutade
gamla kontrakt samt uppstart av nya kontrakt.

e Indexering visar prisjusteringars effekt pd omsattning och resultat for kompensation av underliggande kostnadsinflation i drift
av trafiken inom ramen for upphandlade trafikavtal.

. Rorelseeffektivitet visar resultateffekten av effektivitetsutveckling avseende personalkostnader, underhall skador m.m.

e Fleet finans och anvandning visar resultateffekten av forandring i finansieringsvillkor och effektivitet i fordonsanvandning.

e  Darutdver visas aktuella omsattnings- och resultateffekter av vissa sarskilda samt Gvriga faktorer.

MARKNADEN

Nobina forbereder sig for de férandringar som vantar bolaget och &vriga aktorer p& marknaden i samband
med att den nya lagen om avreglering av kollektivtrafiken trader i kraft i januari. En omstrukturering av den
svenska trafikhuvudmannaorganisationen pdgar, som kommer att forandra formerna for beslutsfattande.
Nobina deltar aktivt i olika branschinitiativ, bdde inom regional och interregional trafik, och har goda
férhoppningar om att stérka sin position som en effekt av den nya lagstiftningen.
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EU behandlar f6r ndrvarande ett antal arenden om offentliga stédpaket till trafikoperatorer. | ett av dessa
har man beslutat att ESA felaktigt godkande det [&n som &r 2004 beviljades ett norskt kommunalt
kollektivtrafikbolag av dess &dgare i avsikt att tdcka forluster. En liknande process pagar i Finland dar
Helsingfors kommun tacker forlusterna i sitt dotterbolag, kollektivtrafikbolaget HELB, genom
l&nefinansiering. Nobina har vant sig till EU i detta drende.

AFFARSOMRADE REGIONAL TRAFIK

Flera trafikstarter genomfdrdes under kvartalet i Norrtélje, Norrkping, Helsingborg och Goteborg samtidigt som
trafik avvecklades i Nacka och Huddinge. Férandringarna genomférdes enligt plan, inklusive hdga
underhéllskostnader, och innebér att den svenska kontraktsportfoljen viktats om.

Ett begrdnsat antal upphandlingar avslutades under sommaren och ett flertal vantas istéllet avgoras under det
andra halvaret. Nobina avvaktar besked avseende 577 bussar, bland annat i Skane, Jonkoping och Uppland i Sverige
samt Hordaland, Buskerud och Hedmark i Norge.

Sammantaget lamnade Nobina anbud p& 1262 bussar under det forsta halvéret till ett sammanlagt kontraktsvarde
om 21361 MSEK och vann anbud p& 139 bussar till ett kontraktsvarde om 1573 MSEK.

Som tidigare kommunicerats planerar Nobina att utvidga sin verksamhet till sparvagstrafik, och har deltagit i SLs
forsta upphandling for kombinerad buss- och spdrvagstrafik. Tilldelningen av anbudet har dnnu €j publicerats.

T Upphandlingar under perioden Trafik under perioden
Anbudssituation per land, H1
Lamnade i Vunna i Forlorade | Antal i trafik i Paborjade i Avslutade

Sverige 489 0 162 2246 253 7
Norge 505 15 177 358 0 0
Finland 108 14 94 341 0 40
Danmark 162 10 13 140 0 0
Summa regional trafik 1262 | 139 | 546 | 3085 | 253 | 457

AFFARSOMRADE INTERREGIONAL TRAFIK

Omséttningen for interregional trafik minskade under andra kvartalet jamfort med foregdende ar, vilket framst
bedoms bero pé en Gverstromning av passagerare frédn buss och tg till inrikesflyg till f6ljd av en starkare ekonomi.
Det trafikstopp som intréffade i samband med askmolnet och vintervadret férra &ret medforde ocksd en minskning
av omsiattningen for forsta halvéret. Flygtransfertrafiken utvecklades enligt plan och fortsatte att ta
marknadsandelar under sommaren. Swebus har pa kort tid ndtt cirka 10 procent av marknaden for flygtransfertrafik.

Den nya lagstiftningen som trader i kraft den 1januari innebar att vem som helst kan starta busslinjer vid sidan om
offentligt upphandlad trafik. Swebus, i likhet med Gvriga aktorer, ser 6ver och utvecklar sitt erbjudande infér den
kommande férdandringen, bland annat i form av nya busslinjer och utvecklade betalningslésningar.

Kvartal Perioden Helar Rullande 12 m

Utveckling interregional trafik (Swebus)

juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10-feb 11 sep 10 — aug 11
Antal resenérer 626 460 652 093 1113 861 1230 069 2223256 2107 048
Antal kdrda km 5153222 | 4905676 9 476 241 9424 527 17 966 437 18 020 775
Belaggningsgrad, % 51 61 47 60 54 ur
Genomsnittsintdkt/km (SEK) 23,0 27,3 21,9 25,50 23,66 21,77
Genomsnittsintdkt/resenar (SEK) 194 196 187 195 193 186

ANDRA KVARTALET (1 JUNI - 31 AUGUSTI 2011)
Koncernens omsattning dkade till 1 739 MSEK (1582), en 6kning med 9,9 procent jamfért med motsvarande kvartal
foreg&ende ér.
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Omséttningen inom affarsomréde regional trafik 6kade under andra kvartalet med 167 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal féregdende &r, till 1621 MSEK (1 454), framst drivet av kontraktsomstallningar och positiv
indexeringseffekt i Sverige.

Omsaéttningen inom affarsomrade interregional trafik i det andra kvartalet var 118 MSEK, jamfort med 128 MSEK
foregdende ars kvartal.

FORSTA HALVARET (1 MARS - 31 AUGUSTI 2011)
Koncernens omsattning okade till 3 553 MSEK (3 311), en 6kning med 7,3 procent jamfért med motsvarande period
foregdende ér.

Omsaéttningen inom affarsomréde regional trafik 6kade med 275 MSEK under férsta halvaret till 3 345 MSEK jamfort
med 3 070 MSEK fér motsvarande period foregdende ar. Av det avsdg 129 MSEK en nettodkning frdn nya och
avslutade kontrakt, inklusive dverlappning av nya kontrakt som redan startats och avslutade kontrakt som skall
avvecklas senare i ar. Resterande del avser framst positiv indexeringseffekt, medan pris- och
volymutvecklingseffekten minskade. Omsattningsutvecklingen drevs framst av positiv indexering i Sverige men
dven av Finland. Norges omsattning minskade pd grund av tidigare forlorad kontraktsvolym medan Danmarks
omsattning var i stort sett oférandrad.

Omsattningen inom affarsomréde interregional trafik i det forsta halvaret var 208 MSEK, jamfort med 241 MSEK
foregéende &r, som en effekt av minskad passagerarvolym.

Kvartal Period Helar Rullande 12 m
Intékter (MSEK)
juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 | mar 10-feb 11 juni 10 — maj 11
Intékt per segment
Nobina Sverige 1199 1011 2 474 2159 4 459 4774
Nobina Danmark 79 81 157 160 323 319
Nobina Norge 174 197 351 404 783 728
Nobina Finland 183 177 389 375 756 770
Eliminering av forséljning till
Interregional trafik -14 -12 -26 -28 -54 -49
Summa regional trafik 1621 1454 3345 3070 6 267 6 591
Swebus 118 128 208 241 430 397
Summa Interregional trafik 18 128 208 2141 430 397
Summa intdkter 1739 1582 3553 3311 6 697 6939

ANDRA KVARTALET (1 JUNI — 31 AUGUSTI 2011)

Koncernens rorelseresultat for det andra kvartalet uppgick till 67 MSEK (90), varav 62 MSEK (65) ar hanforligt till
regional trafik respektive 15 MSEK (27) till interregional trafik.

Rorelseresultatet for regional trafik minskade med 3 MSEK, belastat av resultatet i Norge och omstéllningskostnader
i Sverige. Rérelseresultatet for interregional trafik minskade med 12 MSEK pé grund av ldgre passagerarvolym.

FORSTA HALVARET (1 MARS - 31 AUGUSTI 2011)

Koncernens rorelseresultat for det férsta halvaret uppgick till 127 MSEK (138), varav 133 MSEK (111) ar hanférligt till
regional trafik respektive 13 MSEK (38) till interregional trafik.

Rorelseresultatet for regional trafik kade med 22 MSEK, drivet av den svenska verksamheten (+34 MSEK) genom
positiv effekt av indexeringen. En stor omstillning av trafikvolymerna har hanterats enligt plan. Aven Finland 6kade,
trots hoga underhéllskostnader, sitt rorelseresultat tack vare en positiv volymutveckling. | Danmark forbattrades
rorelseresultatet ndgot medan Norge hade ett lagre rorelseresultat pé grund av minskad kontraktsvolym och
forsamrad effektivitet.

Rorelseresultatet for interregional trafik minskade med 25 MSEK pd grund av ldgre passagerarvolym.
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Kvartal Period Helar Rullande 12m
Rérelseresultat (MSEK)
juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10 — feb 11 juni 10 — maj 11
Rorelseresultat per segment
Nobina Sverige 61 55 19 105 242 279
Nobina Danmark 5 -8 a7 -20 53 -50
Nobina Norge 6 16 5 2% 21 3
Nobina Finland 0 9 6 3 7 10
Summa regional trafik 62 65 133 m 217 239
Swebus 15 27 13 38 40 15
Summa interregional trafik 15 27 13 38 50 15
Centrala funktioner samt vriga poster 10 ) 19 1N 95 33
Summa rérelseresultat 67 90 127 138 232 221
Resultatrakning (MSEK) Koncernen
jun-aug 11 jun-aug 10 mars-aug 11 | mars —aug 10 Helar 10/11 Rullande 12m*
Nettoomséttning 1739 1582 3553 3311 6 697 6939
Rérelseresultat 67 90 127 138 232 221

Resultatrakning (MSEK) Regional trafik

jun-aug 11 jun-aug 10 mars-aug 11 | mars —aug 10 Heldr 10/11 Rullande 12m*
Nettoomséttning 1621 1469 1454 3101 6267 6565
Roérelseresultat 62 65 133 m 07 239

Resultatrakning (MSEK) Interregional trafik

jun-aug 11 jun-aug 10 mars-aug 11 mars —aug 10 Helér 10/11 Rullande 12m*
Nettoomsattning 18 129 128 241 430 397
Rorelseresultat 15 26 13 38 40 15

*Rullande 12m avser rullande 12 m&nader september 2010-augusti 2011

Tillgangliga likvida medel vid periodens utgéng uppgick till 124 MSEK (160). Darutéver hade koncernen sparrade
medel p& 109 MSEK (14 4), huvudsakligen som sékerhet for lamnade anbud och ing&ngna trafikavtal.

Det egna kapitalet uppgick till 158 MSEK (174) och soliditeten till 3,1 procent (3,6).
Nobina har pdbdrjat en process for att ersatta det befintliga obligationsl&n som Iper ut den 1 augusti 2012.

Nobina har tillgdngliga kreditramar i form av en outnyttjad kundfordringsfacilitet p&4 300 MSEK, samt leasingramar
som téacker verksamhetens behov av fordonsanskaffning.

Koncernens kontantinvesteringar under det férsta halvaret avsdg inkdp av 6vriga anldggningstillgdngar samt ink&p
av bussar inklusive tillbehor om 39 MSEK (41), vilket motsvarade 0 (10) bussar. Koncernen tecknade via sitt
dotterbolag Nobina Fleet AB finansiella leasingavtal under det forsta halvéret uppg&ende till 260 MSEK (397) i
anskaffningsvarde, vilket motsvarade 101 (161) bussar. Koncernens finansiella leasingavtal klassificeras som
anldggningstillgdngar i balansrakningen och leasing&dtagandena som skuld i balansrdkningen. | resultatrakningen
redovisas avskrivningar och rantekostnader.

Under det forsta halvaret avyttrade koncernen bussar till ett varde av 102 MSEK (5), vilket motsvarade 279 bussar
(120), primért orsakat av en sale leaseback-transaktion av begagnade bussar vilka férvarvades kontant i februari ar
2011. Férsaljningen medférde en realisationsforlust om -3 MSEK (-5).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 78 MSEK (77) fér det andra kvartalet. Kassaflédet efter
nettoinvesteringar uppgick till 57 MSEK (47) for det andra kvartalet.
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Kassaflédet fr&n den I6pande verksamheten uppgick till 225 MSEK (224) for det forsta halvéret. Kassaflodet efter
nettoinvesteringar uppgick till 291 MSEK (182). Under det forsta halvaret har kassaflodet starkts av en sale leaseback-
transaktion pa cirka 90 MSEK av begagnade bussar som forvarvades foregdende ar. Kontantdepositioner for
bankgarantier kade med 3 MSEK (-6) till 109 MSEK (144).

Koncernen har stora historiska ackumulerade underskottsavdrag, vilka ej har aktiverats som en uppskjuten
skattefordran, se 6vrig hanvisning till &rsredovisningen fér 2010/2011.

Under perioden var medelantalet medarbetare 6 744 (6 506). | samtliga ldnder dar Nobinakoncernen har verksamhet
tillampas kollektivavtal enligt tverenskommelse med det fackforbund som representerar de anstéllda inom den
bransch dér respektive bolag &r verksamt. Det finns en vl utarbetad praxis och tradition for hur arbetstider,
kompensationsvillkor, information och samverkan forhandlas och tillampas mellan arbetstagarrepresentanter och
féretaget.

e Nobina startade det nya trafikavtalet i Norrtélje i slutet av juni.
e Nobina har genomfort huvuddelen av &rets kontraktsomstallningar.

e Nobina har utnyttjat en fortida uppsdgningsmdjlighet avseende ett kontrakt i Gastrikland omfattande 45
bussar, och avslutar trafiken 2013.

e Jan Sundling har blivit vald till styrelseordférande i SJ, och har lamnat sitt uppdrag som styrelseledamot i
Nobina.

e Nobina Sverige har vunnit upphandlingen av totalt 80 bussar for Sk&netrafiken med arlig oms&ttning om
160 MSEK.

Moderbolaget har 48 (34) anstéllda som bedriver 6vergripande koncernledning, finansférvaltning, IT-, HR- och
Isnefunktion. Okningen beror p4 att vissa koncernfunktioner, t ex IT, flyttats till moderbolaget. Moderbolagets
resultat fore skatt uppgick till 22 MSEK (27) och likvida medel vid periodens slut var 40 MSEK (36), varav 32 (33)
spadrrade medel. Moderbolagets soliditet uppgér till 98,9 procent.

Inga vdsentliga transaktioner med nirstdende har skett under det forsta halvéret.

Omsaéttnings- och resultatutveckling skiljer sig 4t mellan kvartalen for de regionala och interregionala
verksamheterna. Fér den regionala verksamheten 4r det tredje kvartalet starkast pa grund av hdg
tidtabellsproduktion relaterat till ett stort antal vardagar och stor aktivitet i samhallet medan andra kvartalet &r
svagast pd grund av |3g tidtabellsproduktion under semesterperioden. For den interregionala verksamheten &r
utvecklingen annorlunda genom att det andra kvartalet ar starkast pd grund av hdgt antal resenérer under
semesterperioden medan tredje kvartalet &r svagast pé grund av ett litet antal helgdagar vilket leder till farre
resendrer. Omsattnings- och resultatfordelning per kvartal for regional och interregional trafik framgér av
nyckeltalstabell p& sid 17.
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Nobinakoncernen &dr exponerad for rénterisk i och med bolagets finansiella och operationella leasing.
Leasingavgifterna baseras huvudsakligen pé en rorlig marknadsrénta. En del av rénterisken kompenseras av
intdktsindexering i trafikavtalen. Ranterisken hedgas frén tid till annan med rantederivat. Under kvartalet hade
koncernen inga rantesdkringar.

Koncernen I6per en refinansieringsrisk da ett befintligt obligationsladn pa 85 MEUR forfaller den 1 augusti 2012. Den 1
februari 2010 nyttjades en frivillig amorteringsméjlighet om 10 procent av nominellt belopp, motsvarande 12 MEUR,
och den 1 augusti 2010 gjordes en obligatorisk amortering med samma belopp. Under kvartalet gjordes ytterligare en
obligatorisk amortering den 1 augusti 2011 pd 12 MEUR.

Nobinakoncernen &r exponerad for valutakursférandringar pa obligationsldnet. En tioprocentig depreciering av den
svenska kronan medfér en risk fér en skuldokning om cirka 80 MSEK vid befintligt utestdende l&nebelopp, samt ger
en 6kad &rlig rantekostnad pa cirka 7 MSEK. Koncernens finanspolicy anger att valutarisker kan hedgas med
valutaderivat. Under kvartalet var amorteringen och rantebetalningen den 1 augusti 2011 valutasakrade till 50
procent.

Koncernen dr exponerad for prisférandringar genom sina inkop av diesel. R&varupriset svarar for knappt hélften av
det totala dieselpriset och resterande del avser skatter, transport och féradling. Inom Regional trafik far koncernen
genom intdktsindexering i trafikavtalen kompensation for forandringar i dieselpriset for cirka 93 procent av
forbrukningen. Inom Interregional trafik finns ingen indexerad reglering av intédkter. Héjda bréanslepriser
kompenseras istdllet genom hojda biljettpriser om marknadssituationen sa tillater. Berdknat pa den andel av
koncernens dieselkonsumtion som saknar indexeringsskydd, innebér en tioprocentig kning av rdvarupriset att
koncernens branslekostnad dkar med cirka 5 MSEK per verksamhetsér. Nobinakoncernen har sédkrat den icke-
indexerade delen av dieselkostnaden under rakenskapséret med rdvaruoptioner, och hade per den 31 augusti 2011
utestdende dieselderivat for 2,200 metric ton per ménad under september — november 2011 samt darefter 2,000
metric ton per manad till och med februari 2012. De utest&dende dieselderivaten saknade varde per utgédngen av det
andra kvartalet.

Fér mer information om risker och osékerhetsfaktorer se motsvarande avsnitt i Nobinas arsredovisning 2010/2011.

Nobina tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) i enlighet med hur reglerna antagits av EU och
med tillamning av RFR 1 "Kompletterade redovisningsregler fér koncerner". Fr&n och med 2011/2012 tillampar
Nobina IAS 27 (reviderad) och IFRS 3. De har dock ej haft ndgon vésentlig effekt p& ekonomisk stéllning eller
verksamhetens resultat utan de har fraimst paverkat uppstallningsform och tilliggsupplysningar. | 6vrigt tillampar
Nobina samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i drsredovisningen for 2010/2011, se under
"Foretagsinformation och redovisningsprinciper", forutom vad som framgar enligt nedan.

Den finansiella rapporten for moderbolaget Nobina AB har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen samt
rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer och uttalanden utgivna av R&det for finansiell
rapportering. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 och Bokforingsndmndens Allm&nna Rad om
frivillig del&rsrapportering (BFNAR 2007:1).

En engelsk Gversattning av denna rapport finns att tillgéd p& www.nobina.com.

Nobina presenterar del&rsrapporten och svarar pé frdgor under en telefonkonferens fredagen den 30 september
klockan 10:00 CET. Presentationen kommer att finnas tillganglig p& hemsidan i samband med telefonkonferensen.

Telefonnummer for deltagare:
Sverige: +46 (0)8 505 20110
UK: +44 (0) 20 7162 0077

For telefonnummer frn dvriga lander, vanligen se hemsidan eller kontakta Nobina.


http://www.nobina.com/
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Séte i Stockholm

Verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande bild av foretagets och koncernens
verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfakturor som foretaget och de

foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 30 september 2011

Ragnar Norback
VD och koncernchef

Delérsrapport for det tredje kvartalet (mars-nov)

For ytterligare information vanligen kontakta:
Ragnar Norbdck, VD och koncernchef

Per Skérgard, Ekonomi- och finansdirektor
Ingrid Hakanson, IR-ansvarig

Nobina AB

Armégatan 38, 171 71 Solna, Sverige
www.nhobina.com

Org. nr 556576-4569

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av Nobinas revisorer.

21 dec 2011

08-410 65 000
08-410 65 056
08-410 65 051

Nobinakoncernen &r Nordens storsta aktor inom persontrafik med buss. Verksamheten omfattar kontraktsbaserade regionala
resor i Sverige, Norge, Finland och Danmark samt interregionala resor i egen regi genom Swebus. Nobinakoncernen omséatter drygt
6 miljarder kronor, kér 3 500 bussar och dr med drygt 260 miljoner resor per 4r dr Nobina ett av norra Europas stdrre
persontrafikfdretag. Mer information terfinns p4 www.nobina.com


http://www.nobina.com/

Koncernens resultatrakning i sammandrag
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Sate i Stockholm

MSEK, om ej annat anges Kvartal Period Heldr
juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10—feb 11
Nettoomséttning 1739 1582 3553 331 6 697
RORELSENS KOSTNADER
Drivmedel, ddck och andra férnddenheter -407 -330 -849 -712 -1507
Ovriga externa kostnader -307 -278 -613 -584 —117
Personalkostnader -856 -7188 -1767 -16390 -3408
Realisationsresultat forséljning av anlaggningstillgédngar = -2 -3 -5 =/
Av-/nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar -102 -94 -194 -182 -372
RORELSERESULTAT 67 90 127 138 232
Finansiella intakter -1 3 2 5 11
Finansiella kostnader -84 -48 -159 -97 184
FINANSNETTO -85 -45 -157 -92 -173
RESULTAT FORE SKATT -18 45 -30 46 59
Skatt = - = - =
PERIODENS RESULTAT -18 45 -30 46 59
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -18 45 -30 46 59
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,74 1,81 -1,21 1,85 2,37
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,74 1,81 -1,21 1,85 2,37
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental) 24928 24928 24,928 24,928 24928
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 24 928 24928 24928 24928 24928
Rapport 6ver koncernens totalresultat
i Helér

MSEK, om ej annat anges Kvartal Period

juni - aug 11 juni - aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10-feb 11
Periodens resultat -18 45 -30 46 59
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser pa utldndska verksamheter 7 -10 10 -9 -18
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 7 -10 10 -9 -18
Summa totalresultat fér perioden -1 35 -20 37 41
Periodens totalresultat hinférl. till moderbolagets dgare -1 35 -20 37 1




Koncernens balansrakning i sammandrag

DELARSRAPPORT MARS 2011-AUGUSTI 2011
NOBINA AB (org. nr. 556576-4569)
Sate i Stockholm

MSEK, om ej annat anges Period Helar

31 augusti 2011 31 augusti 2010 28 feb 2011
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Goodwill 682 680 673
(Ovriga immateriella anldggningstillgangar 6 2 9
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 7 6 5
Inventarier, verktyg och installationer 59 'y} 42
Fordon 3207 2 961 3189
Langfristiga fordringar 1 18 1
Uppskjutna skattefordringar 7 8 7
Summa anléggningstillgadngar 3969 3722 3926
Omsiéttningstillgdngar
Varulager 56 48 48
Kundfordringar 352 386 441
Ovriga kortfristiga fordringar 79 57 62
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 367 327 361
Sparrade medel 109 144 10
Likvida medel 124 160 225
Summa omsiéttningstillgdngar 1087 1122 1247
SUMMA TILLGANGAR 5 056 4L 844 5173
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 158 174 178
Langfristiga skulder
Obligationslan = 134 728
Ovriga skulder 2512 2299 2295
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 15 42 16
Ovriga avsattningar 71 7 81
Summa langfristiga skulder 2598 3152 3120
Kortfristiga skulder
Obligationslan 753 18 85
Skulder till kreditinstitut 345 291 438
Leverantorsskulder 377 271 389
Ovriga kortfristiga skulder 143 152 134
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 682 686 829
Summa kortfristiga skulder 2 300 1518 1875
Summa skulder 4 898 4L 670 4 995
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 056 4L 844 5173
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital

. . . Ovrigt tillskjutet Omréaknings- Balanserade Totalt eget

MSEK, om e] annat anges Aktiekapital kapital differenser forlustmedel kapital

Ingéende eget kapital per 1 mars 2010 294 29271 LL -2 4,02 137
Totalresultat for perioden - - 9 46 37
Utgéende eget kapital per 31 augusti 2010 224 2271 35 -2 356 174
Ingdende eget kapital per 1 mars 2011 224 227 26 -2 343 178
Totalresultat - - 10 -30 -20
Utgéende eget kapital per 31 augusti 2011 224 227 36 -2 373 158

Innehav utan bestdmmande inflytande finns ej.
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Kvartal

MSEK, om ej annat anges

juni —aug 11
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -18
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet 189
Kassaflode frén den I6pande verksamheten fére
foréandringar i rorelsekapital 17
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandring av varulager -3
Férandring av rorelsefordringar -7
Férandring av rorelseskulder -81
Summa forandring i rérelsekapitalet -91
Erhalina ranteintédkter -2
Betald skatt =
Kassaflode frén den Ipande verksamheten 78
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Férandring av sparrade medel -2
Investeringar i mark, fordon, inventarier, verktyg och
installationer exklusive finansiella leasar -25
Férsaljning av byggnader och mark, fordon, inventarier,
verktyg och installationer 6
Kassaflode frén investeringsverksamheten -21
Kassafldde frén finansieringsverksamheten
Amortering pé finansiell leasingskuld -85
Amortering av 1an -110
Betald réanta -78
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -273
Periodens kassaflode -216
Likvida medel vid periodens bérjan 336
Periodens kassafléde -216
Omrékningsdifferens [
Likvida medel vid periodens slut 124
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juni - aug 10

45

133

178

-51
-47
-102

375
=21
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Period
mars-aug 11

554

324

67
-160
-100

225

-39

102
66

-166
-110
-121

-397

-106

225
-106

124

mars-aug 10

46
272

318

-135
-115
-38
-348

-166

331
-166

160

Sate i Stockholm

Helar
mars 10-feb 11

59
531

590

-29
96
57

657

26

-180

16
-138

-280
=115
215
-610



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
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Sate i Stockholm

Kvartal Perioden Helar
MSEK, om ej annat anges juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10-feb 11
Nettoomsattning 36 35 72 61 133
RORELSENS KOSTNADER
(Ovriga externa kostnader -20 -17 -38 -28 -64
Personalkostnader -14 -12 =29 -24 -49
Avskrivningar/nedskrivningar av immateriella och
anlaggningstillgéngar =5 - - - =5
RORELSERESULTAT -1 6 = 9 15
Finansiella intakter 10 10 21 19 4o
Finansiella kostnader 1 2 1 -1 -2
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1 18 22 27 57
Skatt = - = - 8
PERIODENS RESULTAT 10 18 22 27 65
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
i Helar

MSEK, om ej annat anges Kvartal Period

juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10-feb 11
Periodens resultat 10 18 22 27 65
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt = - = - =
Summa totalresultat f6r perioden 10 18 22 27 65
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

DELARSRAPPORT MARS 2011-AUGUSTI 2011
NOBINA AB (org. nr. 556576-4569)

Sate i Stockholm

Perioden Helar

MSEK, om ej annat anges 31 aug 2011 31 aug 2010 28 feb 2011

TILLGANGAR

Anlédggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 1772 1772 1772

Ovriga immateriella tillgdngar 6 _ 8

Inventarier, verktyg och installationer 13 - 10

Fordringar hos koncernforetag 335 293 345

Summa finansiella anldggningstillgdngar 2126 2 065 2135

Omsittningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag 191 143 136

Ovriga kortfristiga fordringar 29 - 10

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 40 48

Spérrade medel 39 33 30

Likvida medel 8 3 9

Summa omséttningstillgdngar 230 219 233

SUMMA TILLGANGAR 2 356 2284 2 368

Perioden Helar

MSEK, om ej annat anges 31aug2011  31aug 2010 28 feb 2011

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2329 2245 2 307

Langfristiga skulder

Avsittningar for pensioner 2 1 9

Summa langfristiga skulder 2 1 2

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 13 8 9

Skulder till koncernforetag 1 15 38

Ovriga kortfristiga fordringar 1 L 1

Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 10 1 1

Summa kortfristiga skulder 25 38 59

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 356 2284 2368

Moderbolagets férandring i eget kapital

MSEK, om ej annat anges Aktiekapital Reservfond Overkursfond  lanserade vinstme Pe:;ggletgi Totakl;;eigt;
Ingdende eget kapital per 1 mars 2010 224 - 612 1376 6 2218
Omforing av foregéende Ars resultat - - - 6 -6 -
Periodens resultat - - - - 27 27
Utgdende eget kapital per 31 aug 2010 224 - 612 1382 27 2245
Ingdende eget kapital per 1 mars 2011 224 - 612 1406 65 2 307
Omforing av foregdende ars resultat - - - 65 -65 -
Periodens resultat - - - - 29 29
Utgéende eget kapital per 31 aug 2011 224 - 612 1471 22 2329
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Not 1. Segmentredovisning

Kvartal Period Heldr
MSEK, om ej annat anges
juni -aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 | mar 10 — feb 11
Intdkter per segment
Nobina Sverige 1199 101 2474 2159 4 459
Nobina Danmark 79 81 157 160 393
Nobina Norge 174 197 351 404 783
Nobina Finland 183 177 389 375 756
Eliminering av forséljning till Interregional trafik -14 -12 -26 -28 -54
Summa regional trafik 1621 1454 3345 3070 6 267
Swebus 118 128 208 241 430
Summa interregional trafik 118 128 208 241 430
Summa intédkter 1739 1582 3553 331 6 697
Kvartal Perioden Hel&r
MSEK, om ej annat anges
juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 | mars-aug 10 mar 10 - feb 11
Rérelseresultat per segment
Nobina Sverige 61 55 139 105 24,9
Nobina Danmark -5 -8 A7 20 53
Nobina Norge 6 16 5 23 27
Nobina Finland 0 9 6 3 7
Summa regional trafik 62 65 133 m 217
Swebus 15 27 13 38 40
Summa interregional trafik 15 27 13 38 40
Centrala funktioner samt Gvriga poster 10 2 19 1 25
Summa rérelseresultat 67 90 127 138 232
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Not 2. Finansiering

. Kvartal Perioden Helar
MSEK, om ej annat anges
juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 mar 10-feb 11
Operationell leasing, Bussar
Nominellt varde av framtida betalningar — Bussar - - 800 1077 1116
Nuvérdet av framtida betalningar — Bussar - - 716 572 982
Antal operationellt leasade bussar _ - 1376 1522 1494
Redovisad operativ leasingkostnad 66 4 136 143 266
*Omrakning har ej skett av historiska uppgifter, for att fa
jamforelse mellan perioderna
Rantebarande langfristiga skulder
Obligationslan 762 870 762 870 826
Finansiell leasingskuld 2857 2590 2857 2590 2733
Aktiverade finansieringsavgifter 9 18 9 18 13
Summa 3610 3442 3610 3442 3546
Avgar kortfristig del -1098 -409 -1098 -409 -523
Summa langfristiga skulder 2 512 3033 2 512 3033 3023
Réntekostnader och liknande resultatposter
Réntekostnader finansiell leasing 36 23 70 42 94
Réntekostnader obligationslan 28 19 58 47 1924
Ovriga finansiella kostnader -3 -7 -9 -39 -39
Realiserade och orealiserade valutakursvinster 17 10 _99 2 66
Total -84 -48 -159 -97 -184
Resultat per aktie Kvartal Perioden Helar
juni-aug 11 juni-aug 10 mars-aug 11 mars-aug 10 | mars 10 —feb 11
Genomsnittligt antal stamaktier under perioden 24,998 24,928 24,928 924,928 24,998
Redovisat resultat -18 45 -30 46 59
Justerat resultat -18 45 -30 L6 59
Resultat per aktie -0,74 1,81 -1,21 1,85 2,37
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Nyckeltalsinformation

Nyckeltal de senaste atta kvartalen
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Sate i Stockholm

Nyckeltal, koncernen i MSEK om 2009/2010 2010/2011 201112
annat ej anges Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Omséttning
Regional trafik 1558 1554 1632 1469 1634 1578 1724 1621
Interregional trafik 93 98 113 128 9% 93 90 118
Rorelseresultat
Regional trafik 108 -2 46 65 104 2 71 62
Interregional trafik 8 5 11 27 4 -2 -2 15
Resultat efter finansnetto 10 24 1 32 52 -39 -12 -18
Resultat efter skatt 10 24 1 32 52 -39 -12 -18
Kassaflode 73 -126 45 211 125 -50 110 216
Likvida medel 464 331 375 160 280 225 336 233
Soliditet, % 3,3 28 27 3,5 43 3,4 3,3 3,1
Eget kapital 167 137 139 174 217 178 169 158
Eget kap/Stamaktie, SEK 2,11 15,69 5,57 6,98 8,7 7,14 6,78 6,34
Antal bussar 3582 3553 3584 3627 3659 3618 3599 3488
Beraknade heltidstjanster 6828 7318 7499 6 506 6 485 7714 7152 6 744
Intakter rullande tolv m&nader, fem &r
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Andel av intékter och rorelseresultat per segment, kvartal 2 2011/2012

Sate i Stockholm

Intdkter YTD (MSEK) EBIT YTD (MSEK)
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m Antal bussar pa upphandling
n Antal bussar som tidigare vari Nobinas regi
= Antal bussar somNobina har vunnit under aret

Planerad nystartad trafik kommande 12 manaderna

i Planerad nystartad trafik, sep 11 - aug 12
Upphandlingsutfall per land,
kommande 12 man Huvudman Kontraktstyp Antal ar Trafikstart Antal bussar Vérde
(MSEK)

Sverige Skanetrafiken Regional trafik 8 2 Oktober, 2011 4 80
Skanetrafiken Regional trafik 1 Oktober, 2011 33 59

Danmark Movia Stadstrafik 6 (2+2) December, 2011 10 174

Finland HSL Stadstrafik 6 Januari, 2012 6 80
HSL Stadstrafik 6 Januari, 2012 8 124

Norge Vestfold Regional trafik 3 Januari, 2012 83 313
Tromsd Stadstrafik 6 (1+1+1) Februari, 2012 115 1240

Summa Regional trafik 259 2070
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BRUTTOAVTAL
Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren ersétter operatoren bara for det antal kilometer eller timmar som kérs. Biljettintdkterna
tillfaller uppdragsgivaren.

EBT
Earnings before tax; Resultat fére skatt.

EBIT
Earnings before interest and tax; Resultat fore finansnetto.

EBITDA
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization; Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDAR
Earnings before interest, tax, depreciation, amortization and rent; Rorelseresultat fére avskrivningar, kostnader for
operationellt leasade bussar samt realiserat resultat vid forsaljning av bussar.

EURO 1-EURO 5, EEV
Olika generationer av emissionsklasser for dieselmotorer.

EXPRESSBUSS
Linjelagd l&ngvaga végtrafik som passerar minst en lansgréns. Vid tillstdndsgivningen har berorda trafikhuvudman
invandningsratt. En fristdende operators intdkter kommer uteslutande fran resenadrerna.

INCITAMENTSAVTAL

Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren erséatter operatéren med en viss del rorlig ersattning. Bygger pa émsesidigt fértroende
och syftar till att nd ett forbattrat resultat genom forbattrad kvalitet eller effektivitet. Ersdttningen till operatdren kar om
antalet passagerare okar.

INDEXERING

Omrdkning av ersattning till ny period av fast ersattning per kilometer eller timme i ett trafikuppdrag. Omfattar fast
ersattning per kilometer eller timme och sker med hjalp av sammanvégda index for inflation inom kostnadskategorier som ar
vasentliga for verksamheten.

KONCESSION
Trafikuppdrag som myndigheten/trafikhuvudmannen utan offentlig upphandling givit till en viss operator. Kan ej ske efter
avregleringen av kollektivtrafikmarknaden.

KUNDER
Resendrer, det vill sdga de som nyttjar véra tjanster oavsett om de betalar for resan sjélva eller via en trafikhuvudman.

NETTOAVTAL
Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren erséatter operatoren fraimst med hjalp av biljettintakterna.

TRAFIKUPPDRAG (KONTRAKT, ENTREPRENAD)

Ett dtagande att till ett mellan uppdragsgivare och entreprendr i forvag uppgjort pris utfdra en viss tjanst. Hos Nobina ett avtal
med en trafikhuvudman om att normalt under 5-8 ar producera kollektivtrafik mot ett fast pris med avtalade
indexeringsvillkor.

UPPDRAGSGIVARE

En organisation som pd en myndighets uppdrag ansvarar for att organisera upphandling av kollektivtrafik i ett visst omrade,
normalt ett [an. Tilldelar trafikuppdrag efter utvéardering av inkomna anbud.
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