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ANDRA KVARTALET (1 JUNI 2012 — 31 AUGUSTI 2012)

Omsattningen uppgick till 1 706 MSEK (1 739), en minskning med 1,9 procent eller 33 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 83 MSEK (67), en 6kning med 16 MSEK.
Kvartalets resultat uppgick till 54 MSEK (-18). Resultat per aktie uppgick till 2,16 SEK (-0,74).

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 282 MSEK (78). Kassaflodet efter
nettoinvesteringar och finansieringsverksamhet uppgick till 62 MSEK (-216).

Koncernens investeringar, huvudsakligen for inkdp av bussar, uppgick till 387 MSEK (183) och
leasingfinansierades med 328 MSEK (158) respektive kontantfinansierades med 59 MSEK (25).

FORSTA HALVARET (1 MARS 2012 — 31 AUGUSTI 2012)

Omsdattningen uppgick till 3 544 MSEK (3 553) en minskning med 0,3 procent eller 9 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 148 MSEK (127), en 6kning med 21 MSEK.
Forsta halvarets resultat uppgick till 42 MSEK (-30). Resultat per aktie uppgick till 1,67 SEK (-1,21).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 406 MSEK (225). Kassaflodet efter
nettoinvesteringar och finansieringsverksamhet uppgick till 45 MSEK (-106).

Koncernens investeringar, huvudsakligen for ink&p av bussar, uppgick till 734 MSEK (299) och
leasingfinansierades med 667 MSEK (260) respektive kontantfinansierades med 67 MSEK (39).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

AFA Férsdkring tog beslut om att sédnka premierna retroaktivt och aterbetala totalt 25 MSEK for
Avtalsgruppsjukforsakring (AGS) och Avtalsgruppsjukforsakring (AGS-KL) samt
Avgiftsbefrielseforsakring for &ren 2007 och 2008.

Obligationsinnehavarna i Nobina ingick avtal med Nobina Europe AB om tillféllig forléngning for det
obligationsldn som forfoll den 1 augusti. Overenskommelsen géller till den 31 oktober 2012 med
uppskjuten utbetalning av kupong och kapitalbelopp till obligationsinnehavarna.

Ratinginstituten Standard and Poor's samt Moody's nedgraderade Nobina till féljd av férlangningen av
obligationsl&net. Bada instituten kommer att ompréova kreditbetyget efter slutford refinansiering.

Nobina vann Skdnetrafikens upphandling av stadstrafiken i Helsingborg med trafikstart i juni 2013,
Kontraktet som &r vart ndrmare 200 MSEK per &r omfattar cirka 80 bussar, varav merparten kommer att
hyras av Skénetrafiken.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

N&dra 100 procent av obligationsinnehavarna avser att acceptera ett férslag till refinansiering av Nobina
Europe AB:s obligationsl&n om 85 MEUR, som innefattar att cirka 25 procent av obligationskapitalet
konverteras till aktier motsvarande 95 procent av dgandet i Nobina AB, och att resterande del av
obligationskapitalet emitteras av Nobina Europe AB som en ny femarig obligation i svenska kronor
noterad p& den svenska marknaden.

Philipp Engedal tilltradde som ny VD fér Nobina Norge under september.

Rérelseresultatet for det forsta halvaret blev det hdgsta Nobina haft, framst tack vare stark utveckling i den
svenska och finska verksamheten. | juni vann vi kontrakt i Helsingborg och i augusti genomférde vi en stérre
trafikstart i Helsingfors. Forbéttringsarbetet i Norge gar enligt plan och ndrmast vantar den historiska
4terkomsten till Oslo genom trafikstarten i Oslo Vest under oktober. Aven Swebus genomfér en rad
kostnadsbesparande §tgérder, bland annat genom nya partnersamarbeten och effektivare tidtabeller. De nu
Overenskomna rekommendationerna till forbéttrade branschavtal i Sverige &r pd remiss. Slutligen fortloper
processen med att fullfélja refinansieringen av koncernens obligationslan.

Ragnar Norbéck, Verkstéllande Direktor
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Kvartal Period Helar Rullande 12m

Koncernen

(MSEK om ej annat anges) jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 | mar 11-feb 12 sep 11-aug 12
Omsattning 1706 1739 5544 5553 7050 7041
Rorelseresultat 83 67 148 127 37 58
Resultat efter finansnetto 55 -18 43 -30 -230 -157
Resultat efter skatt 54 -18 42 -30 -230 -158
Kassaflode 62 -216 45 -106 -120 31
Likvida medel 150 124 150 124 107 -
Soliditet, % Neg 31 Neg 3,1 Neg -
Eget kapital -2 158 2 158 -43 -
Antal bussar 5535 3488 3535 3488 3437 -
Beraknade heltidstjanster 6530 6744 6530 6744 7008 -

Nobina arbetar med de férandringar som paverkar bolaget och 6vriga aktorer pd marknaden i samband med att
den nya lagen i Sverige om avreglering av kollektivtrafiken tradde i kraft i januari 2012. Branschstrukturen ses
over bade organisatoriskt och politiskt, vilket kommer att férandra formerna for beslutsfattande. Nobina deltar
aktivt i olika branschinitiativ, bdde inom regional och interregional trafik, och har goda férhoppningar om att
stdrka sin position som en effekt av den nya lagstiftningen. Bland annat har Nobina deltagit aktivt i det
branschgemensamma arbetet med att utforma férbattrade och mer balanserade branschavtal mellan
uppdragsgivare och trafikforetag i Sverige. Efter flera ars arbete har de 6verenskomna rekommendationerna gétt
pd remiss runt om i landet.

EU behandlar for ndrvarande ett antal &renden om otilltet offentligt stod till férlustbringande kommunala
kollektivtrafikbolag i Norge och Finland. Det kan ses i ljuset av att Nobinas samtliga fyra internationella
konkurrenter rapporterade tkade forluster for 20111 sina svenska verksambheter. | fallet med det finlandska
trafikforetaget HELB &r det Nobina som har vént sig till EU. Den finlandska staten svarade i februari 2012 pé en
skrivelse frdn EU-kommissionen och Nobina svarade pé ytterligare en skrivelse i d&rendet i juli vilket har lett till en
offentlig debatt om huruvida den finska staten ska férvarva HELB.

KONCERNEN

Koncernens omsattning for det forsta halvaret 2012/2013 uppgick till 3 544 MSEK (3 553), en minskning med 0,3
procent eller 9 MSEK jamfért med motsvarande period foregédende ar. Av det avsdg 271 MSEK en nettominskning
fr&n nya och avslutade kontrakt. Resterande del avser positiva effekter frdn indexering om 51 MSEK, samt positiv
pris- och volymutveckling om 255 MSEK.

Rorelseresultatet for forsta halvaret 6kade till 148 MSEK (127), varav 46 MSEK var hanforligt till hdgre effektivitet
framférallt i den svenska och finska verksamheten. Regional trafik férbattrade sitt resultat med 18 MSEK under
samma period, medan den interregionala trafiken visade ett oférandrat resultat pd 13 MSEK.

. . . Intékter och resultat
Forklaringsposter for intékts- och resultatutveckling (MSEK)

Intakter EBIT
Perioden mars 2011-augusti 2011 3553 127
Pris och volym 255 -9
Kontraktsférandringar 9271 -39
Indexering 51 29
Rorelseeffektivitet - L6
Engangskostnader - 2
Fleet finans & anvandning - 6
Ovrigt -43 -21
Perioden mars 2012-augusti 2012 3,544 148
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e Pris och volymutveckling representerar forandringar i utford trafikvolym samt @ndring av priser for den utférda trafiken
med dess effekt pd omsattning och resultat.
e  Kontraktsforandringar visar effekten péd omséttning och resultat av férandringar i kontraktsportféljen i form av avslutade
gamla kontrakt samt uppstart av nya kontrakt
e Indexering visar prisjusteringars effekt pd oms&ttning och resultat for kompensation av underliggande kostnadsinflation i
drift av trafiken inom ramen for upphandlade trafikavtal
o Rérelseeffektivitet visar resultateffekten av effektivitetsutveckling avseende personalkostnader, underhéll, skador m.m.
e Fleet finans och anvandning visar resultateffekten av forandring i finansieringsvillkor och effektivitet i fordonsanvandning
e  Diarutdver visas aktuella omsattnings- och resultateffekter av vissa sarskilda samt Gvriga faktorer.

AFFARSOMRADE REGIONAL TRAFIK

Nobina lamnade anbud pa 453 bussar under det forsta halvaret 2012/2013 till ett sammanlagt kontraktsvarde av
6 530 MSEK och vann anbud pa 112 bussar till ett kontraktsvarde av 1 645 MSEK. Bland de st6rre upphandlingarna
som avslutades under det andra kvartalet kan ndmnas Keolis vinst i Goteborg och HELBs vinst i Helsingfors.
Samtidigt genomforde Nobina en stérre trafikstart med fler an hundra bussar i Helsingfors i augusti.

Den svenska verksamheten levererade ett starkt resultat under perioden. Nobina startade under varen det
&tervunna och utokade trafikuppdraget i Uppland och vann i det andra kvartalet ett storre kontrakt i Helsingborg,
Skéne, med trafikstart i juni 2013. Avtalet bygger pa en kombination av fast pris och rorlig ersattning (bonus) for
antal pastigande kunder. Incitamentsersattning kan uppga till maximalt 40 procent av kontraktsvardet.
Skanetrafiken blir ddrmed Nobinas storsta uppdragsgivare med totalt 400 bussar.

Den danska verksamheten visade battre resultat for forsta halvéret tack vare stort fokus pé kvalitets- och
effektivitetsarbete samt satsningar pé ledarskapsfrdgor. Som en del i detta arbete Gppnades en egen verkstad i
K&penhamn i september.

Den norska verksamheten har stabiliserats i de dldre kontrakten men dras med hoga uppstartskostnader i det
nya Tromsokontraktet. Det &r fortsatt fokus p& operationella och finansiella forbattringar i de befintliga norska
kontrakten, pd det nystartade kontraktet i Tromsd, samt den kommande trafikstarten i Oslo Vest under hosten.
Philipp Engedal tilltradde som ny VD for den norska verksamheten i september.

L Upphandlingar under perioden ‘ Trafik under perioden
Anbudssituation per land, H 1 ! : ;
Lamnade | Vunna | Forlorade | Pabérjade |  Avslutade

Sverige 167 88 79 79 87
Norge 0 0 0 0 111
Finland 169 24 145 110 96
Danmark 117 0 117 0 4
Summa regional trafik 453 | 112 | 341 | 189 | 298

AFFARSOMRADE INTERREGIONAL TRAFIK

Den interregionala trafiken hade betydande utmaningar i den vikande marknaden under féregdende dr men
utvecklingen stabiliserades under det forsta halvaret tack vare en mer flexibel kostnadsstruktur i form av nya
partnersamarbeten och effektivare tidtabeller. Samtidigt hade Swebus en marginell volymdkning, om &n till
ndgot ldgre intakt per resande pd grund av kortare resor och prispress. De p&bdrjade &tgédrderna fortsatter
framdver for att ytterligare 6ka flexibiliteten, bredda erbjudandet och attrahera fler resenérer.

Flygtransfertrafiken nddde sin hogsta volym och omséttning hittills och Swebus fortsatte att ta
marknadsandelar under perioden. Flygtransfertrafiken godkandes nyligen for Naturskyddsfoéreningens
miljomarkning "Bra miljoval". Darmed uppfyller samtliga Swebus resor Naturskyddsféreningens hérdare krav pé
bland annat ldgre utslappsnivéer och hég beldggningsgrad.

| den internationella reklamt&vlingen Cannes Lions i juni belénades Swebus kampanj "Swebus Jackpot" med ett
silver och tvd brons. Totalt deltog 34 000 tavlingsbidrag fr&n 87 lander i tavlingen.

o . . Kvartal Perioden Helar Rullande 12 m

Utveckling interregional trafik (Swebus) ; -

jun—aug 12 jun—aug 11 mar — aug 12 mar —aug 11 mar — feb 12 sep 11 —aug 12
Antal kipta resor 593280 626 460 1092 814 1113 861 2109 023 2091060
Antal kgrda km 4 807706 5153222 9007 681 9 476 241 17829 919 17234 913
Belaggningsgrad, % 50 51 46 47 48 46
Genomsnittsintdkt/km (SEK) 22,6 23,0 22,1 21,9 2,4 21,0
Genomsnittsintakt/resenr (SEK) 184 194 176 187 182 173
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ANDRA KVARTALET (1 JUNI - 31 AUGUSTI 2012)
Koncernens omséttning under det andra kvartalet minskade till 1 706 MSEK (1 739), en minskning med 1,9 procent

jamfort med motsvarande kvartal féregdende é&r.

Omsiéttningen inom affarsomréde regional trafik minskade under det andra kvartalet med 24 MSEK jamfért med
motsvarande period foregdende ar, till 1597 MSEK (1 621).

Omsattningen inom affarsomréde interregional trafik i det andra kvartalet var 109 MSEK, minskade under andra
kvartalet med 9 MSEK jamfort med motsvarande period féregdende ér.

FORSTA HALVARET (1 MARS - 31 AUGUSTI 2012)
Koncernens omsattning under det forsta halvaret minskade till 3 544 MSEK (3 553), en minskning med 0,3
procent jamfort med motsvarande period féregdende ér.

Omsittningen inom affdrsomréde regional trafik var i nivéd med foregdende ar for det forsta halvéret, 3 345 MSEK
(3345).

Omséattningen inom affarsomréde interregional trafik under det forsta halvéret var 199 MSEK (208 MSEK), vilket
var ndgot lagre an féregdende ér.

Kvartal Period Helar Rullande 12 m
Intakter (MSEK) . .
jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 mar 11 — feb 12 sep 11 —aug 12

Intdkt per segment

Nobina Sverige 114 1199 2372 2474 4905 4803

Nobina Danmark 81 79 167 157 325 335

Nobina Norge 203 174 440 351 718 807

Nobina Finland 182 183 384 389 775 770
Eliminering av forsaljning till
interregional trafik -10 -14 -18 -26 -43 -35
Summa regional trafik 1597 1621 3345 3345 6 680 6 680

Swebus 109 118 199 208 370 361
Eliminering av forsaljning till
regional trafik - - - - - -
Summa interregional trafik 109 118 199 208 370 361
Summa intédkter 1706 1739 3544 3553 7050 7041

ANDRA KVARTALET (1 JUNI — 31 AUGUSTI 2012)

Koncernens rorelseresultat fér det andra kvartalet uppgick till 83 MSEK (67), varav 78 MSEK (62) var hanforligt till
regional trafik respektive 13 MSEK (15) till interregional trafik.

Rorelseresultatet for regional trafik 6kade med 16 MSEK, framst tack vare stark utveckling i den svenska och
finska verksamheten.

Rorelseresultatminskningen om 2 MSEK i den interregionala trafiken berodde framst pé kortare resor och
prispress.

FORSTA HALVARET (1 MARS — 31 AUGUSTI 2012)

Koncernens rorelseresultat for det forsta halvaret uppgick till 148 MSEK (127), varav 151 MSEK (133) var hanférligt
till regional trafik respektive 13 MSEK (13) till interregional trafik. Forsta halvarets resultat 4r det hogsta ndgonsin
trots att féregdende &rs resultat inkluderade 16 MSEK i etanolerséattning frdn en uppdragsgivare.

Rérelseresultatet for regional trafik kade med 18 MSEK. De forsamrade resultaten, framst beroende pa
uppstarten av Tromsd i Norge och 6kade underhéllskostnader i Finland, kompenseras av de forbattrade
resultaten i Sverige, med stabiliserade kontraktsutfall trots omfattande kontraktsmigrering, och Danmark, med
hégre verksamhetseffektivitet.

Rérelseresultatet for interregional trafik var oférandrat jamfdért med féregdende ér.
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Kvartal Period Helar Rullande 12m

Rorelseresultat (MSEK]

( ) jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 | marll- f;el; sep 11 —aug 12
Rorelseresultat per
Nobina Sverige 81 61 166 139 295 322
Nobina Danmark -6 -5 A1 A7 -33 97
Nobina Norge -4 6 -13 5 -128 -146
Nobina Finland 7 0 9 6 12 15
Summa regional trafik 78 62 151 133 146 164
Swebus 13 15 13 13 -4 -4
Summa interregional trafik 13 15 13 13 -4 -4
Centrala funktioner & Gvr. poster -8 10 16 19 4105 4102
Summa rérelseresultat 83 67 148 127 37 58
Koncernen

Rorelseresultat (MSEK)
jun-aug 12 jun - aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 Heldr 11/12 Rullande 12m*
Nettoomséttning 1706 1739 3544 3553 7050 7041
Rérelseresultat 83 67 148 127 57 58

Regional trafik
Rorelseresultat (MSEK)

jun-aug 12 jun - aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 Heldr 11/12 Rullande 12m*
Nettoomséttning 1597 1621 3345 3345 6 680 6690
Rérelseresultat 78 62 151 133 146 164

Interregional trafik
Rorelseresultat (MSEK)

jun-aug 12 jun - aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 Helar 11/12 Rullande 12m*
Nettoomséttning 109 118 199 208 370 361
Rérelseresultat 13 15 15 15 -4 -4

*Rullande 12 avser rullande 12 manader september 2011 — augusti 2012

Andra kvartalet har inte belastats av ndgra vasentliga engdngskostnader. | férsta halvéret féregdende &r uppgick
engéngskostnader till 2 MSEK i form av kostnader for extraordinara vinterférhdllanden i Finland.

Tillgangliga likvida medel vid periodens utgéng uppgick till 150 MSEK (124). Darutéver hade koncernen sparrade
medel p& 166 MSEK (109), huvudsakligen som s&dkerhet for lamnade anbud och ingdngna trafikavtal. Koncernen
har en kundfordringsfacilitet p4 300 MSEK med ett finansbolag, varav 42 MSEK var utnyttjat per den 31 augusti
2012. En ny bankfacilitet p& 50 MSEK etablerades med forsta utnyttjande den 1juni 2012, varav 0,3 MSEK var
utnyttjat per den 31 augusti 2012.

Det egna kapitalet i koncernen uppgick till -2 MSEK (158). Soliditeten var negativ vid periodens slut, att jamfora
med 3,1 procent foregdende ér.

Den 1augusti 2012 genomfordes en tillfallig forlangning av Nobina Europes obligationslan, med ny férfallodag den

31 oktober 2012. Ndra 100 procent av obligationsinnehavarna avser att acceptera en refinansieringslésning

innefattande:

o Ca 25 procent av det gamla obligationskapitalet konverteras till aktier utgivna av Nobina AB, vilket
motsvarar 95 procent av dgandet i Nobina AB

. Resterande del av obligationskapitalet refinansieras i en ny obligation utgiven av Nobina Europe AB med
foljande indikativa villkor:

Obligation i svenska kronor, med en euro tranche vilken ska g4 att véxla éver till svenska
kronor

Noterad pa OMX i Stockholm
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Fem &rs loptid med en put option for innehavarna efter tv4 ar, villkorat av en stark
kassauppbyggnad i bolaget

Arlig kontantbetalad kupong pé& 11 procent
Mdjlighet till terkdp till nominellt belopp under hela Ioptiden

o Ovanstdende forutsatter bolagsstamma i Nobina AB for att emittera de aktier som obligationsinnehavarna
ska erhdlla, samt for att hantera ledningens incitamentsprogram.

Koncernens kontantinvesteringar under det forsta halvéret avser inkop av 6vriga anldaggningstillgdngar samt
inkdp av bussar inklusive tillbehor om 67 MSEK (39). Koncernen har via sitt dotterbolag Nobina Fleet AB tecknat
finansiella leasingavtal under det forsta halvaret uppgdende till 667 MSEK (260) i anskaffningsvarde. Koncernens
finansiella leasingavtal har klassificerats som anldggningstillgdngar i balansriakningen och leasingdtaganden har
redovisats som en skuld i balansrdkningen. | resultatrakningen redovisas avskrivningar och rantekostnader.

Under det forsta halvaret avyttrade koncernen bussar och 6vriga anldggningar till ett varde av 14 MSEK (102).
Forséljningen innebar en realisationsférlust om -5 MSEK (-3).

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten for det andra kvartalet uppgick till 282 MSEK (78) fére, och 214 MSEK
(57) efter, nettoinvesteringar.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten for det férsta halvaret uppgick till 406 MSEK (225) fore, och 338
MSEK (291) efter, nettoinvesteringar.

Koncernen har stora historiska ackumulerade underskottsavdrag, vilka ej har aktiverats som en uppskjuten
skattefordran, se 6vrig hanvisning till &rsredovisningen fér 2011/2012.

Under perioden var medelantalet medarbetare 6 530 (6 744). | samtliga lander dar Nobinakoncernen har
verksamhet tillampas kollektivavtal enligt 6verenskommelse med det fackférbund som representerar de
anstéllda inom den bransch dar respektive bolag dr verksamt. Det finns en val utarbetad praxis och tradition fér
hur arbetstider, kompensationsvillkor, information och samverkan férhandlas och tillampas mellan
arbetstagarrepresentanter och foretaget.

e AFAForsakring tog beslut om att sdnka premierna retroaktivt och aterbetala totalt 25 MSEK for
Avtalsgruppsjukforsdkring (AGS) och Avtalsgruppsjukférsdkring (AGS-KL) samt
Avgiftsbefrielseforsakring for &ren 2007 och 2008.

 Obligationsinnehavarna i Nobina ingick avtal med Nobina Europe AB om tillféllig forlangning for det
obligationslan som forfoll den 1 augusti. Overenskommelsen géller till den 31 oktober 2012 med
uppskjuten utbetalning av kupong och kapitalbelopp till obligationsinnehavarna.

e Ratinginstituten Standard and Poor's samt Moody's nedgraderade Nobina till féljd av férlangningen av
obligationslénet, i enlighet med ratinginstitutens kreditvarderingsmodeller. Badda instituten uppger att
de kommer att omprdva Nobinas kreditbetyg s snart refinansieringen ar genomférd.

e Nobina vann Skénetrafikens upphandling av stadstrafiken i Helsingborg, omfattande cirka 80 bussar
och 200 medarbetare, vart ndarmare 200 miljoner kronor per ar. Ett fatal bussar behéver inforskaffas,
medan huvudparten kommer att hyras av Ské&netrafiken.

e Nira100 procent av obligationsinnehavarna avser acceptera ett forslag till refinansiering av Nobina
Europe AB:s obligationsldn om 85 MEUR, som innefattar att ca 25 procent av obligationskapitalet
konverteras till aktier motsvarande 95 procent av dgandet i Nobina AB, och att resterande del av
obligationskapitalet emitteras av Nobina Europe AB som en ny femarig obligation i svenska kronor
noterad p& den svenska marknaden.
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e  Philipp Engedal tilltradde som ny VD fér Nobina Norge under september.

Moderbolaget har 65 (48) anstéllda som bedriver 6vergripande koncernledning, finansforvaltning, IT-, HR-
Ionefunktion, styrning och analys. Moderbolagets omsittning, som uteslutande bestar av internfakturering av
tjanster, uppgick under perioden till 78 MSEK (72). Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till 25 MSEK (22) och
likvida medel vid periodens slut var 165 MSEK (40), varav 55 MSEK (32) var spédrrade medel. Investeringar i
immateriella och materiella anldaggningstillgdngar uppgick till MSEK 17 (0). Moderbolagets egna kapital uppgick till
2 332 MSEK (2 329). Moderbolagets soliditet uppgick till 94 procent (99).

Inga vdsentliga transaktioner med narstdende har skett under perioden.

Omsattnings- och resultatutveckling skiljer sig & mellan kvartalen for de regionala och interregionala
verksamheterna. Fér den regionala verksamheten &r det tredje kvartalet starkast p& grund av hog
tidtabellsproduktion relaterat till ett stort antal vardagar och stor aktivitet i samhallet medan andra kvartalet ar
svagast pd grund av |3g tidtabellsproduktion under semesterperioden. For den interregionala verksamheten &r
utvecklingen annorlunda genom att det andra kvartalet ar starkast p& grund av hogt antal resenérer under
semesterperioden medan tredje kvartalet 4r svagast pé grund av ett litet antal helgdagar vilket leder till farre
resendrer. Omsattnings- och resultatfordelning per kvartal for regional och interregional trafik framgér av
nyckeltalstabell pa sid 17.

Nobinakoncernen &dr exponerad for ranterisk i och med bolagets finansiella och operationella leasing.
Leasingavgifterna baseras huvudsakligen pé en rorlig marknadsrédnta. En del av rénterisken kompenseras av
intaktsindexering i trafikavtalen.

Koncernen I6per en refinansieringsrisk da ett obligationsl&dn pa 85 MEUR forfaller den 1 november 2012. Risken
motverkas av att nuvarande obligationslan till huvudsaklig del innehas av aktiedgarna i koncernens moderbolag
Nobina AB. Refinansieringsprocessen pdgdr med ambitionen att n& en 6verenskommelse inom ramen fér denna
tidsperiod.

Nobinakoncernen &r exponerad for valutakursférandringar pa obligationslanet. En tioprocentig depreciering av
den svenska kronan medfor en risk for en skuldokning om cirka 85 MSEK vid befintligt utestdende l&nebelopp,
samt ger en 6kad arlig rantekostnad pa nira 8 MSEK. Koncernens finanspolicy anger att valutarisker kan hedgas
med valutaderivat. Under kvartalet hade koncernen inga valutasakringar avseende valutaexponeringen pa
obligationslanet.

Koncernen ar exponerad for prisférandringar genom sina inkop av diesel. R&varupriset svarar for knappt hilften
av det totala dieselpriset och resterande del avser skatter, transport och féradling. Inom Regional trafik far
koncernen genom intdktsindexering i trafikavtalen kompensation fér férandringar i dieselpriset for cirka 78
procent av forbrukningen. Minskningen jamfort med tidigare &r beror pé ett par kontrakt i Sverige som temporart
varit utan indexering under 2011/2012. Detta har kompenserats genom att hela dieselférbrukningen fér dessa
sdkrats med dieselderivat (cappar), liksom den icke-indexerade andelen av dielsekostnad f&ér dvrigt. Inom
Interregional trafik finns ingen indexerad reglering av intdkter. H6jda branslepriser kompenseras istéllet genom
hojda biljettpriser om marknadssituationen s tillter. Berdknat p& den andel av koncernens dieselkonsumtion
som saknar indexeringsskydd, innebér en tioprocentig 6kning av rdvarupriset att koncernens bréanslekostnad
Gkar med cirka 10 MSEK per verksamhetsar. Nobinakoncernens finanspolicy anger att dieselprisrisker kan sdkras
med derivat. Koncernen hade per den 31 augusti 2012 inga utestdende dieselderivat.

For mer information om risker och osékerhetsfaktorer se motsvarande avsnitt i Nobinas arsredovisning
2011/2012.
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Nobina tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) i enlighet med hur reglerna antagits av EU
och med tillampning av RFR 1 "Kompletterade redovisningsregler for koncerner". Det finns inte n&gra nya av EU
antagna IFRS-standarder eller IFRIC-uttalanden som kommer att vara tillampliga p& Nobina eller kommer att ge
en vasentlig effekt p& koncernens resultat och stallning under 2012/2013. | 6vrigt tillimpar Nobina samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i &rsredovisningen fér 2011/2012, se under
"Foretagsinformation och redovisningsprinciper", férutom vad som framgar enligt nedan.

Den finansiella rapporten for moderbolaget Nobina AB har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen, 6vrig
svensk lagstiftning samt rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer och uttalanden utgivna av
Rédet for finansiell rapportering. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
Bokféringsnamndens Allmanna R&d om frivillig delérsrapportering (BFNAR 2007:1).

En engelsk Gverséttning av denna rapport finns att tillgéd p& www.nobina.com.

Nobina presenterar del&rsrapporten och svarar pé frdgor under en telefonkonferens onsdagen den 26
september klockan 10:00 CET. Presentationen kommer att finnas tillganglig pd hemsidan i samband med
telefonkonferensen.

Telefonnummer for deltagare:
Sverige: +46 (0)8 505 20110
UK: +44 (0) 20 7162 0077

For telefonnummer frdn dvriga lander, vanligen se hemsidan eller kontakta Nobina.

Verkstéllande direktoren forsdkrar att rapporten for det forsta halvéret ger en rattvisande bild av féretagets och
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfakturor som
foretaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 25 september 2012

Ragnar Norback
VD och koncernchef

Delarsrapport for det tredje kvartalet 2012/2013 21 december 2012
Bokslutskommuniké 2012/2013 26 april 2013

For ytterligare information vanligen kontakta:

Ragnar Norbéack, VD och koncernchef 08-410 65 000
Per Skargard, Ekonomi- och finansdirektor 08-410 65 056
Ingrid Hakanson, IR-ansvarig 08-410 65 051
Nobina AB

Armégatan 38, 171 71 Solna, Sverige
www.nobina.com
Org. nr 556576-4569

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av Nobinas revisorer.

Nobinakoncernen dr Nordens storsta aktdr inom persontrafik med buss. Verksamheten omfattar kontraktsbaserade regionala
resor i Sverige, Danmark, Norge och Finland samt interregional trafik i egen regi genom Swebus. Nobinakoncernen omsétter
drygt 7 miljarder kronor, kor 3 500 bussar och dr med drygt 260 miljoner resor per ar ett av norra Europas tio stdrre
persontrafikfdretag. Mer information dterfinns pd www.nobina.com
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Koncernens resultatrakning i ssammandrag
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MSEK, om ej annat anges Kvartal Period Helar

jun - aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 mar 11-feb 12
Nettoomséttning 1706 1739 3544 3553 7050
RORELSENS KOSTNADER
Drivmedel, ddck och andra férnddenheter -393 -407 -832 -849 -1724
Ovriga externa kostnader -286 -307 -582 -613 -1262
Personalkostnader -824 -856 1755 -1767 -3528
Realisationsresultat forséljning av anldggningstillgédngar -4 - -5 -3 -10
Av-/nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar -116 -102 -222 -194 -489
RORELSERESULTAT 83 67 148 127 37
Finansiella intdkter 1 -1 1 2 L
Finansiella kostnader, not 2 -29 -84 -106 -159 -27
FINANSNETTO -28 -85 -105 -157 -267
RESULTAT FORE SKATT 55 -18 43 -30 -230
Skatt -1 - -1 - -
PERIODENS RESULTAT 54 -18 42 -30 -230
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 54 -18 L2 -30 -230
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 2,16 -0,74 1,67 -1,21 -9,23
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 2,16 -0,74 1,67 -1,21 -9,23
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental) 24928 24928 24,928 24,928 24928
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 24 928 24928 24928 24928 24928

Rapport éver koncernens totalresultat
Period 4
MSEK Kvartal Helar
jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 | mar 11 — feb 12

Periodens resultat 54 -18 42 -30 -230
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser pa utlandska verksamheter -4 7 -1 10 9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -4 7 -1 10 9
Summa totalresultat fér perioden 50 -1 ] -20 -221
Periodens totalresultat hdnforl. till moderbolagets dgare 50 -1 ] -20 -221




Koncernens balansrakning i sammandrag
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MSEK Period Helér

31 aug 2012 31 aug 2011 29 feb 2012
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Goodwill 594 682 598
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 20 6 14
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 7 7 9
Inventarier, verktyg och installationer n 59 64
Fordon 3939 3207 3506
Langfristiga fordringar 1 1 1
Uppskjutna skattefordringar 7 7 7
Pensionstillgdngar 14 - 14
Summa anldggningstillgdngar 4L 653 3969 4L 213
Omsittningstillgdngar
Varulager 46 56 52
Kundfordringar 3N 352 4h76
Ovriga kortfristiga fordringar 62 79 61
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 271 367 208
Sparrade medel 166 109 153
Likvida medel 150 124 107
Summa omsittningstillgdngar 1006 1087 1057
SUMMA TILLGANGAR 5659 5 056 5270
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -2 158 -43
Langfristiga skulder
Uppléning, not 2 3120 2512 2502
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 26 15 27
Ovriga avsittningar 54 7 61
Summa langfristiga skulder 3200 2598 2 590
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 398 377 425
Uppléning, not 2 1161 1098 1420
Ovriga kortfristiga skulder 142 143 145
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 760 682 733
Summa kortfristiga skulder 2 461 2 300 2723
Summa skulder 5661 4 898 5 313
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 659 5056 5270
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Rapport over férandringar i koncernens eget kapital

. . Ovrigt tillskjutet Omréaknings- Balanserade Totalt eget

MSEK Aktiekapital kapital differenser forlustmedel kapital

Ingéende eget kapital per 1 mars 2011 204 2971 26 -9 343 178
Totalresultat - - 10 -30 -20
Utgéende eget kapital per 31 augusti 2011 224 227 36 -2 373 158
Ingdende eget kapital per 1 mars 2012 224 2271 35 -2 573 -43
Totalresultat - - Kl 49 41
Utgdende eget kapital per 31 augusti 2012 224 2271 34 -2 531 -2

Innehav utan bestdmmande inflytande finns ej.
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MSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet

Kassaflode frén den I6pande verksamheten fére
foréndringar i rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager

Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Summa férandring i rérelsekapitalet

Erhallna ranteintékter
Betald skatt
Kassaflode fradn den l6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forandring av sparrade medel

Investeringar i mark, fordon, inventarier, verktyg och
installationer exklusive finansiella leasar

Forséljning av byggnader och mark, fordon, inventarier,
verktyg och installationer

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode frén finansieringsverksamheten
Amortering pa finansiell leasingskuld
Amortering av l&n

Betald rénta

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan
Periodens kassaflode
Omrakningsdifferens

Likvida medel vid periodens slut

Kvartal

jun-aug 12

55

145

200

157
-85
80

282

-22

B

-105

-47
-152

62

90
62

150

12

jun-aug 11

189

17

-85
-110

=273

-216

336
-216

124
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Perioden Helar

mar-aug 12 mar-aug 11 mar 11 — feb 12

543 -30 -230
323 354 743
366 324 513

6 -7 -3

101 67 124
-69 -160 12

38 -100 109

2 1 5
406 225 626

-15 3 -1
-67 -39 -115

11 102 14
-68 66 -42

-202 -166 -346
= -10 -10

-91 121 -248
-293 -397 -704

45 -106 -120
107 225 225

45 -106 -120

-2 5 2
150 124 107



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
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Sate i Stockholm

Kvartal Perioden Helar
MSEK jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 mar 11 — feb 12
Nettoomséttning 39 36 78 72 151
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -18 -20 -38 -38 -139
Personalkostnader -17 -14 -30 -29 -63
Avskrivningar/nedskrivningar av immateriella,
materiella anldggningstillgdngar i -3 -8 -5 13
RORELSERESULTAT - -1 2 - -64
Resultat frdn andelar i koncernforetag = - = - 21
Finansiella intdkter 14 10 28 21 Loy
Finansiella kostnader -4 1 -5 1 -1
FINANSNETTO 10 1 23 22 64
RESULTAT FORE SKATT 10 10 25 22 0
Skatt = - = - =
PERIODENS RESULTAT 10 10 25 22 0
Rapport éver moderbolagets totalresultat
Perioden
MSEK Kvartal Helar
jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 mar 11 — feb 12
Periodens resultat 10 10 25 22 0
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - - -
Summa totalresultat fér perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden 10 10 25 22 0
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Kvartal Helar
MSEK 31 aug 2012 31 aug 2011 29 feb 2012
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Ovriga immateriella tillgdngar 19 6 13
Inventarier, verktyg och installationer 33 13 30
Andelar i koncernforetag 1772 1772 1772
Fordringar hos koncernforetag 4092 335 400
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2226 2126 2215
Omsittningstillgadngar
Fordringar hos koncernféretag 73 121 85
Ovriga kortfristiga fordringar 2 29
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 47
Sparrade medel 55 32 56
Likvida medel 10 8 65
Summa omsiéttningstillgdngar 254 230 221
SUMMA TILLGANGAR 2 480 2 356 2 436
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2332 2329 2 307
Langfristiga skulder
Avsittningar for pensioner 3 2 2
Summa langfristiga skulder 3 2 2
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 14 13 29
Skulder till koncernféretag 15 1 86
Ovriga kortfristiga fordringar 3 1 1
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 13 10 18
Summa kortfristiga skulder 145 25 127
Summa skulder 148 27 129
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 480 2 356 2 436
MSEK Aktiekapital Reservfond | Overkursfond Ia;ai:]as?rssergge Pfgsizﬂzr:s T?(t:giteaﬁet
Ingdende eget kapital per 1 mars 2011 224 612 1406 65 2307
Omforing av foregdende ars resultat - - 65 -65 -
Periodens resultat - - - 22 22
Utgédende eget kapital per 31 aug 2011 224 612 1471 22 2 329
Ingdende eget kapital per 1 mars 2012 224 612 1471 0 2307
Omféring av féregdende ars resultat - - - - -
Periodens resultat - - - 25 25
Utgdende eget kapital per 31 aug 2012 294 612 1471 25 2332
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Not 1. Segmentredovisning
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_ Kvartal Perioden Helar

MSEK, om ej annat anges
jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 | mar 11 — feb 12

Intékter per segment

Nobina Sverige 1141 1199 2372 2474 4905

Nobina Danmark 81 79 167 157 325

Nobina Norge 203 174 440 351 78

Nobina Finland 182 183 384 389 775
Eliminering av forsaljning till interregional trafik 10 A4 18 -26 -43
Summa regional trafik 1597 1621 3345 3345 6 680

Swebus 109 18 199 208 370
Eliminering av forséljning till regional trafik _ - - - -
Summa interregional trafik 109 18 199 208 370
Summa intakter 1706 1739 3544 3553 7050

Kvartal i Helar
MSEK, om ej annat anges Perioden
jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 mar 11 — feb 12

Rérelseresultat per segment

Nobina Sverige 81 61 166 139 295

Nobina Danmark -6 5 1 17 -33

Nobina Norge A 6 13 5 -128

Nobina Finland 7 0 9 6 12
Summa regional trafik 78 62 151 133 146

Swebus 13 15 13 13 -4
Summa interregional trafik 13 15 13 13 -4
Huvudkontorsposter samt évriga poster -8 10 16 -19 -105
Summa rérelseresultat 83 67 148 127 37
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Not 2. Finansiering
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Sate i Stockholm

_ Kvartal Perioden Helar
MSEK, om ej annat anges

jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 | mar 11 —feb 12
Operationell leasing, Bussar
Nominellt vérde av framtida betalningar — Bussar - - 495 800 674
Nuvérdet av framtida betalningar — Bussar - - 453 716 606
Antal operationellt leasade bussar - - 1100 1376 1225
Redovisad operativ leasingkostnad 55 66 12 136 246
Réntebérande skulder
Obligationslan _ _ 711 769 43
Finansiell leasingskuld - - 3570 2857 3147
Factoring _ - - - 36
Aktiverade finansieringsavgifter - - - 9 -1
Summa = - 4281 3610 3922
Avgar Kortfristig del = - -1161 -1098 -1420
Summa langfristiga skulder - - 3120 2512 2502
Réntekostnader och liknande resultatposter
Réntekostnader finansiell leasing 49 236 -82 70 148
Rantekostnader obligationslan 19 -8 45 58 -107
Ovriga finansiella kostnader 7 3 9 9 20
Realiserade och orealiserade valutakursvinster 39 a7 30 -99 4
Total -29 -84 -106 -159 -2
Resultat per aktie Kvartal Perioden Helar

jun-aug 12 jun-aug 11 mar-aug 12 mar-aug 11 | mar 11 — feb 12
Genomshittligt antal stamaktier under perioden 24928 24928 24928 24928 24928
Redovisat resultat 50 18 09 -30 -230
Justerat resultat 54 18 49 -30 -930
Resultat per aktie 2,16 -0,74 1,67 -1,21 -9,23
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sinformation

Nyckelta

Nyckeltal de senaste atta kvartalen

Nyckeltal, koncernen i MSEK om 2010/2011 2011/2012 2012/13
annat ej anges Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Omséttning

regional trafik 1634 1578 1724 1621 1667 1668 1748 1597

interregional trafik 96 93 90 118 83 79 90 109
Rorelseresultat

regional trafik 104 2 7 62 83 -70 73 78

interregional trafik A ) ) 15 -6 -1 0 13
Resultat efter finansnetto 52 -39 -12 -18 -12 -188 -12 55
Resultat efter skatt 52 -39 -12 -18 -12 -188 -12 54
Kassaflode 125 -50 10 -216 36 -50 -17 62
Likvida medel 280 225 336 233 159 107 90 150
Soliditet, % 4,3 3.4 3,3 31 2,9 Neg Neg Neg
Eget kapital 217 178 169 158 145 -43 -55 2
Eget kap/Stamaktie, SEK 8,7 714 6,78 6,34 583 Neg Neg Neg
Antal bussar 3659 3618 3599 3488 3339 3437 3505 3535
Beraknade heltidstjanster 6 485 7714 7152 674l 6731 7008 6824 6530

Intakter rullande tolv ménader, fem ar
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Rorelseresultat rullande tolv méanader, fem ar* Resultat rullande tolv manader, fem ar*
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1 Justerat for engdngseffekter i Q4 09/10, Q1 11/12 och Q4 11/12
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Andel av intakter och rorelseresultat per segment, sex manader, 2012/13

Intdkter YTD (MSEK) Rérelseresultat YTD (MSEK)
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Planerad nystartad trafik kommande 12 manaderna

Anbudsutfall per land, Trafikstart mars 2012 - februari 2013
Kommande tolv ménader Huvudman Kontraktstyp Antal ar Trafikstart Antal bussar | Varde (MSEK)
Sverige Skanetrafiken Regional 8 Oktober 2012 13 260
Skanetrafiken Regional 8 Oktober 2012 32 640
Skanetrafiken Regional 4 Oktober 2012 17 160
Vasttrafik Regional 8 December 2012 27 420
Visttrafik Regional 8 December 2012 46 839
Visttrafik Regional 2,5 December 2012 9 95
Skanetrafiken Stadstrafik 6 Juni 2013 79 1,150
Finland HSL Stadstrafik 6 Januari 2013 24 400
Norge Ruter Stadstrafik 7 Oktober 2012 78 1,749
Danmark Movia Stadstrafik 6 Oktober 2012 10 163
Summa regional trafik | | | | | 335 | 5,876

BRUTTOAVTAL
Trafikuppdrag dadr uppdragsgivaren ersétter operatdren bara fér det antal kilometer eller timmar som kors. Biljettintdkterna
tillfaller uppdragsgivaren.

EBT
Earnings before tax; Resultat fore skatt.

EBIT
Earnings before interest and tax; Resultat fore finansnetto.

EBITDA
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization; Rorelseresultat fére avskrivningar.

EBITDAR
Earnings before interest, tax, depreciation, amortization and rent; Rorelseresultat fore avskrivningar, kostnader for
operationellt leasade bussar samt realiserat resultat vid forséljning av bussar.

EURO 1-EURO 5, EEV
Olika generationer av emissionsklasser for dieselmotorer.

EXPRESSBUSS
Linjelagd ldngvdga végtrafik som passerar minst en lansgréns. Vid tillstdndsgivningen har berdrda trafikhuvudman
invandningsratt. En fristdende operatdrs intdkter kommer uteslutande frdn resenarerna.

INCITAMENTSAVTAL

Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren erséatter operatoren med en viss del rorlig ersattning. Bygger pa émsesidigt fortroende
och syftar till att nd ett forbattrat resultat genom forbattrad kvalitet eller effektivitet. Ersattningen till operatdren ckar om
antalet passagerare okar.

INDEXERING

Omrdkning av ersattning till ny period av fast erséttning per kilometer eller timme i ett trafikuppdrag. Omfattar fast
ersdttning per kilometer eller timme och sker med hjalp av sammanvégda index for inflation inom kostnadskategorier som ar
vasentliga for verksamheten.

KONCESSION
Trafikuppdrag som myndigheten/trafikhuvudmannen utan offentlig upphandling givit till en viss operatér. Kan ej ske efter
avregleringen av kollektivtrafikmarknaden.

KUNDER
Resendrer, det vill siga de som nyttjar véra tjanster oavsett om de betalar for resan sjélva eller via en trafikhuvudman.

NETTOAVTAL
Trafikuppdrag dér uppdragsgivaren ersétter operatdren framst med hjélp av biljettintakterna.

TRAFIKUPPDRAG (KONTRAKT, ENTREPRENAD)

Ett dtagande att till ett mellan uppdragsgivare och entreprendr i forvdag uppgjort pris utfdra en viss tjanst. Hos Nobina ett avtal
med en trafikhuvudman om att normalt under 5-8 &r producera kollektivtrafik mot ett fast pris med avtalade
indexeringsvillkor.

UPPDRAGSGIVARE

En organisation som pd en myndighets uppdrag ansvarar for att organisera upphandling av kollektivtrafik i ett visst omrade,
normalt ett Ian. Tilldelar trafikuppdrag efter utvardering av inkomna anbud.
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