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SAMMANFATTNING AV
FORSTA KVARTALET

- Nettoomsattningen uppgick till 1 886 MSEK (1 846), vilket var en
okning med 2,2 %.

- Rorelseresultatet var 59 MSEK (65).

+Resultatet efter skatt uppgick till =23 MSEK (-4), och resultatet per
aktie uppgick till-0,04 SEK (-0,01).

+Kassaflodet fran rorelsen forbattrades och var 99 MSEK (162).

+Investeringarna som framst avsé&g inkdp av bussar, uppgick till
81 MSEK (36).

VIKTIGA HANDELSER

+Nobina vanniSverige stérre delen av den skoltrafik som upphand-
ladesiVarmland och som avser en period pa tio r, i tilldgg till den
tidigare vinstenitredje kvartalet av Varmlands regiontrafik. Bdda
upphandlingarna har 6verklagats.

Nobina .

VD-KOMMENTAR

”Viir mycket néjda dver att ha refinansie-
rat Nobinakoncernens obligationslan till
forbattrade villkor. Dirigenom minskar
koncernens rintekostnader samtidigt som
det ger oss ett férbiccrac handlingsut-
rymme for att fortsitra utveckla var verk-
samhet. Kvartalets resultat fore skatt, fore
refinansieringskostnader, var stabilt och
nagot bittre in samma period foregdende
ar. Intensiva forberedelser pagick enligt
plan infér de kontrakt som avslutas och
ersitts med nya under kommande kvartal.
Finansieringen av samtliga nya bussar
under kommande rikenskapsar sikerstill-
des. Det dr ocksé glidjande att genom
utfallen fran hittills klara 6verklagande-
processer konstatera att kvalitet kan vir-
deras i allt hégre utstrickning fére pris.
Ettstarke fokus pa kvalitet och I6nsamhet
ir viktiga hérnstenar i Nobinas tillvixt-
strategi.”

. . L. o . . Ragnar Norbick,
- Nobinakoncernens existerande obligationslén refinansierades &
o " S o VD och koncernchef

genom en emission av en sdkerstalld foretagsobligation om

550 MSEK till forbattrade villkor. Rantekostnaderna berdknas

minska med 16,5 MSEK arligen samtidigt som [6ptiden forlangs

med ett slutligt forfalli maj 2019.
NYCKELTAL
Koncernen Kvartal Helar Rullande 12 mén
(MSEK, om inget annat anges) mars—maj 14 mars—-maj 13 mars 13—feb 14 jun13-maj 14
Omséttning 1886 1846 7269 7309
Rorelseresultat 59 65 326 320
Resultat efter finansnetto -16 3 87 68
Resultat efter skatt -23 -4 56 37
Kassaflode -113 =27 173
Likvida medel 198 111 309
Soliditet, % 3,2 3,1 3,8
Eget kapital 206 182 224
Antal bussar 3345 3406 3359
Berdknade heltidstjanster 6803 7065 7547



KORT OM NOBINA

Nobina dr Nordens storsta aktor inom persontrafik med buss och
erbjuder tillf6rlitliga och miljévinliga trafiklésningar som forenk-
lar vardagsresandet. Verksamheten omfattar kontraktsbaserade
regionala resor i Sverige, Norge, Finland och Danmark samt inter-
regional trafik i egen regi genom Swebus. Nobinakoncernen

MARKNADEN

I Norden ir kollektivtrafiken central for en hillbar samhillsut-
veckling och det finns en stabil langsiktig tillvixt i efterfrigan pd
kollektivtrafik. Marknadsférutsittningarna ir likartade i de
nordiska linderna. Priset for regionala resor subventioneras av
kommuner medan det rader fri konkurrens och prissittning pa
marknaden for langviga busstrafik (Swebus). Det som frimst
skiljer linderna 4t ir andelen regional trafik som upphandlas.

Trafikhuvudmin — politiskt styrda, offentligt igda uppdrags-
givare ansvarar for trafikforsorjningen i sina respektive regioner.
Den regionala trafiken innefattar regiontrafik, stadstrafik och
skolbusstrafik. Modellen for upphandling 4r vl etablerad i
Sverige och Danmark och vinner gradvis mark i Norge och
Finland.

NETTOOMSATTNING FORDELAT PA AFFARSOMRADE
(Q12014/2015), MSEK
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omsatte drygt 7 miljarder kronor under verksamhetsdret 2013/2014.
Med cirka 280 miljoner pastigande resenirer och en bussflotta pa
3 400 bussar 4r Nobina den ledande aktoren pi den nordiska
marknaden. Mer information terfinns pd www.nobina.com

Till skillnad frin Nobina har flera av marknadens aktdrer en
statlig dgarbild vilket innebir andra avkastningskrav sdvil som
forutsiteningar for finansieringen av verksamheten. I bdde Sverige
och Danmark 6kar dock mingden upphandlingar med ett 6kat
fokus pa kvalitet och som samtidigt mojliggor en mer rationell
prissittning.

RORELSERESULTAT FORDELAT PA AFFARSOMRADE
(Q12014/2015), MSEK
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KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

Forsta kvartalet
(Tmars=31maj 2014)

Omsattning

Koncernens omsittning fo6r forsta kvartalet uppgick till
1 886 MSEK (1 846), vilket var en kning med 2,2 procent jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Omsittningen paverka-
des positivt av okade rérliga intdkeer i befintliga kontrakt samt
indexering av intikter.

Resultat

Forsta kvartalets resultat var fortsatt stabilt. Rorelseresultatet
uppgick till 59 MSEK (65), varav 74 MSEK (79) var hinforliga till
regional trafik och -1 MsEk (-7) till interregional trafik. Rorelse-
resultatet paverkades positivt av en okad volym. En kon-
traktsmigrering, fran ildre till nya kontrakt, har resulterat i en
foryngrad kontrakesportfolj under de senaste dren. En ung kon-
traktsportf6lj innebir i sin tur omfattande investeringar och pro-
portionerligt ligre rorelseresultat da nya kontrake har ett betydligt
ldgre rorelseresultat under den inledande fasen jamfort med kon-
trakesperiodens slutfas. Centrala kostnader ir ligre till f6ljd av
effektiviseringar i 1T-verksamheten.

Resultatet har belastats med 25 MsEk avseende tidigare aktive-
rade kostnader for den lésta obligationen, vilket resulterat i ett
Finansnetto pa -75 MSEK (dvs -50 MSEK utan kostnader for den
16sta obligationen).

Resultatet fore skatt var ligre jimfért med samma period fore-
géende &r och uppgick till -16 MsEx (3).

Skatt
Uppskjuten skatt minskade med -7 Msek (-7) under forsta kvar-
talet.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 198 Msex (111) vid periodens utging.
Dirutdver hade koncernen spirrade medel om 607 MSEx (163).
Férutom ett belopp om 456 MSEK, avser beloppet huvudsakligen
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sikerhet fr garantier till limnade anbud och ingingna trafikav-
tal. Vid periodens slut fanns en tillfillig avsittning pa spirrat
konto i samband med obligationsemissionen den 13 maj, vilket
var dronmirkt for dterbetalningen av de gamla obligationerna
den 7 juni. Koncernen har en kundfordringsfacilitet hos ett
finansbolag pd 100 MSEK varav 0 MSEK var utnyttjat vid periodens
utgdng. En bankkredit om so MsEk finns kopplad till koncernens
koncernkonto, varav o MSEK var utnyttjat per den 31 maj 2014.

Det egna kapitalet uppgick till 206 msek (182). Soliditeten var
3,2 procent vid kvartalets slut, jimf6rt med 3,1 procent samma
period foregiende &r.

I maj genomférde Nobina Europe en omfinansiering av sitt
obligationsldn, genom emission av en ny obligation om 550 MSEK
som loper med en drlig kupongrinta pa 8 procent och forfaller i
maj 2019. Investerarna i den nya obligationen dr huvudsakligen
svenska och nordiska, och obligationen avses att noteras pa Nas-
daq omx liksom féregdende obligation.

Investeringar
Koncernens kontantinvesteringar under perioden avser inkdp av
ovriga anliggningstillgingar samt inkdp av bussar inklusive till-
behdr om 29 Msex (7). Koncernen har genom sitt dotterforetag,
Nobina Fleet AB, tecknat finansiella leasingavtal uppgdende till
52 MSEK (29) i anskaffningsvirde. Koncernens finansiella leasing-
avtal har klassificerats som anlidggningstillgingar i balansrik-
ningen och leasingitagandena har redovisats som en skuld i
balansrikningen. I resultatrikningen redovisas avskrivningar och
rintekostnader.

Under perioden har Nobinakoncernen avyttrat bussar och
ovriga anliggningstillgingar till ett virde av 1 MSEK (2 MSEK).
Forsiljningen innebar en realisationsforlust om -4 MSEK (-6).

Kassaflode

Kassaflsdet fran den l6pande verksamheten uppgick till 99 Msex
(162) fére, och -379 MSEK (169) efter nettoinvesteringar, vilket
paverkats negativt i kvartalet pga positiva kassafldden precis
innan féregiende kvartalsslut.
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Intdkter (MSEK)

Kvartal

Helar
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Rullande 12 man

mars-maj 14

mars-maj 13

mars 13—-feb 14

jun 13—-maj 14

Intdkt per segment

Nobina Sverige 1275 1225 4853 4903
Nobina Danmark 90 83 346 353
Nobina Norge 259 255 995 998
Nobina Finland 201 209 802 794

Eliminering av forséljning
tillinterregional trafik -6 -6 -43 -42
Summa regional trafik 1819 1766 6953 7006
Swebus 67 80 316 303

Eliminering av forséljning
till regional trafik = - - -
Summainterregional trafik 67 80 316 303
Summa intéakter 1886 1846 7269 7309
Kvartal Helar Rullande 12 méan

Roérelseresultat (MSEK)

mars—maj 14

mars-maj 13

mars 13—feb 14

jun 13—-maj 14

Rorelseresultat per segment

Nobina Sverige 69 78 328 319
Nobina Danmark =5 -7 -14 -12
Nobina Norge -2 -2 -3 -3
Nobina Finland 12 10 45 47
Summa regional trafik 4 79 356 351
Swebus -1 -7 3 9
Summainterregional trafik -1 -7 3 9
Centrala funktioner & Gvriga poster -14 -7 -33 -40
Summarorelseresultat 59 65 326 320

Férklaringsposter
forintékts-och
resultatutveckling

Intdkter och resultat

(MSEK) Intdkter EBIT EBT
Period

mars-maj2013 1846 65 3
Pris och volym 26 10 10
Kontrakts-

forandringar -5 -4 -4
Indexering 24 -1 -1
Rorelseeffektivitet -2 -2
Engéngskostnader 0 0
Fleet finans &

anvandning -4 -4
Ovrigt -5 -5 -5
Finansnetto -13
Period

mars-maj 2014 1886 59 -16
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Hégre pris och volym representerar forindringar i utford
trafikvolym samt dndring av priser for den utférda trafiken med
dess effekt pa omsittning och resultat.

Kontraktsférindringar visar effekten pa omsittning och
resultat av férindringar i kontraktsportféljen i form av avslutade
gamla kontrakt och initieringen av nya kontrake.

Indexering visar vilken effekr prisjusteringar har pa omsitt-
ning och resultat vad giller kompensation fér underliggande kost-
nadsinflation i driften av trafiken inom ramen fér upphandlade
avtal.

Rérelseeffektivitet visar resultateffekten av effektiviserings-
utveckling avseende personalkostnader, underhall, skador osv.

Fleet finans och anvindning visar resultateffekten av forind-
ring i finansieringsvillkor och effektivitet i fordonsanvindning.

Dirutdver visas aktuella omsittnings- och resultateffekter av
vissa sirskilda samt dvriga fakrorer.



AFFARSOMRADEN

Utvecklingen av Nobinas regionala verksamheter var fortsatt
stabil under det forsta kvartalet. Omsittningen uppgick till
1886 MSEK (1 846), vilket var en 6kning med 2,2 procent. Rérelse-
resultatet minskade till 59 MsEx (65). Omsittningen paverkades
positivt av en hogre andel rérlig ersitening.

Nobina vann upphandlingar under kvartalet, fornyade och
utdkade kontrake, till ett totalt uppskattat virde av 9oo MSEx for
105 bussar. Under kvartalet har anbud limnats pa 350 bussar till
ett totalt kontraktsvirde om cirka 5 0oo MsExk.

Sverige
Nobina vann stérre delen av den upphandling av skoltrafik som
Virmlandstrafiken genomférde, i tilldgg till den tidigare vinsten
av regiontrafiken i Virmland. Totalt innebir det for Nobina ytter-
ligare 105 bussar och trafikavtalet 16per under en tiodrsperiod.
Bida vinsterna har 6verklagats till andra instans och prévnings-
tillstdnd invintas.

Nobina fick tidigare ritt i forsta instans avseende dverklagandet
i Dalarna och overklagandeprocessen fortsitter i nista instans.
Den direktupphandling som uppdragsgivaren genomforde, for
perioden fram tills dess att verklagandeprocessen ir slutlig, inne-
bir ett byte av trafikoperatér. Det innebir att de bussar som tra-
fikerat denna region méste allokeras om inom ramen fér befintliga
och nya kontrakt och att trafiken avslutas i juni 2014.

Overklagandet gillande Nobinas vinst i Nordvistra Skine fick
provningstillstind i forsta kvartalet och avgjordes till Nobinas
fordel. Trafiken planeras att tas i drift i december 2014.

Overklagandet gillande Nobinas vinst i Boris har fitt prov-
ningstillstdnd i andra instans.

Ijuni 2014 tas MalmoExpressen i drift, de 15 stycken 24 meter
langa superbussarna kommer att trafikera centrala delar av Malma.

Kommande stérre upphandling dr den upphandling i Stock-
holmsregionen som omfattar trafiken i Tyresd, Handen och
Nynishamn.
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Swebus bedriver interregional trafik som stér for 4,3 procent av
Nobinakoncernens verksamhet. Swebus, som under en lingre tid
haftldga volymer och varit utsatt fér en intensiv priskonkurrens,
utvecklades fortsatt positivt under forsta kvartalet. Detta var
frimst en effeke av beslutet att ligga ner flygtransfertrafiken till
Arlanda frin och med den 19 augusti 2013, samt se Gver linjestruk-
turen genom okad kapacitet pa linjer med hég volym och ligga
ner linjer med ldg volym.

Omsittningen uppgick till 67 Msex (80), vilket var en minsk-
ning med 16 procent. Rorelseresultatet 8kade till -1 MSEK (-7).

Danmark

I Danmark fick Nobina férnyat och utskat fortroende for trafiken
i Képenhamn och Nordsjilland. Kontraktet for totalt 112 bussar
stricker sig initialt 6ver sex ar till etc uppskattat virde pa nirmare
1,8 miljarder sEk och startas i december 2014. Den danska verk-
samheten fortsatte att utvecklas positivt till f6ljd av 6kad volym
och férbittrad effektivitet.

Norge

I Norge uppvisade Nobina en fortsatt positiv resultatutveckling,
tack vare férbittrad verksamhetskontroll och effektivitet i verk-
samhetens samtliga nio trafikkontrakt. Utvecklingen av volym
och kostnadsindexering var positiv. Per den sista juni 2014 16per
Vestfoldavtalet ut, vilket har haft en negativ paverkan pé resulta-
tet. Fortsatta diskussioner bedrivs med trafikhuvudmannen f6r
Tromsdavtalet for att 18sa identifierade problem.

Finland

Nobina i Finland utvecklades i nivd med forsta kvartalet férega-
ende &r. Nya kontrakt med lidgre kostnader for underhall och
skador kompenserade effekterna av negativ indexering.
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Anbudsresultat, ytd

Upphandlingar under perioden

(antal bussar)
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Kontraktsforandringar, ytd

Trafikforandringar under perioden

(antal bussar)

Mars-maj 2014 Ldmnade Vunna  Forlorade  Mars-maj 2014 Pdbérjade Avslutade
Sverige 151 105 46 Sverige 0 0
Norge 0 0 0 Norge 0 0
Finland 19 0 19 Finland 0 0
Danmark 0 0 0 Danmark 0 0
Summa 170 105 65 Summa 0 0
Trafikstarter och avslut kommande 12 manader juni 2014-maj 2015
Huvudman, Antal
Trafikstarter kollektivtrafik Antal ér Trafik pabdrjas bussar Nya bussar
Sverige LT Vasternorrland 8 Juni 2014 91 64
Skanetrafiken 10 Juni 2014 96 =
Skanetrafiken 5 Juni 2014 13 -
Vasttrafik 8 Juni 2014 185 94
Skénetrafiken 10 Augusti 2014 16 -
Skénetrafiken 8 December 2014 22 19
Varmlandstrafiken 10 December 2014 149 *
Varmlandstrafiken 10 December 2014 105 *
Finland HSL 7 Januari 2015 20 15
Danmark Movia 6 December 2014 100 52
Summa trafik 797
* Overklagat av konkurrent
Huvudman, Antal
Avslut av trafik kollektivtrafik Trafik avslutas bussar
Sverige Dalarna Juni 2014 248
LT Vasternorrland Juni 2014 18
Vasttrafik Juni 2014 209
Skénetrafiken Augusti 2014 16
LT Orebro Augusti 2014 23
Varmlandstrafiken December 2014 90
Skénetrafiken December 2014 29
Finland HSL Augusti 2014 35
Norge Vestfold Juni 2014 89
Danmark Movia December 2014 59
Summa trafik 816
ANBUD
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OVRIG INFORMATION

Personal

Nobinakoncernen hade i genomsnitt 6 803 (7 065) anstillda.
Nobinakoncernen tillimpar kollektivavtal i enlighet med fack-
féreningarna i samtliga linder dir bolaget bedriver verksamhet.
Nobina har viletablerade principer och traditioner f6r forhand-
lingar om arbetstider, kompensationsvillkor, information och
samarbete.

Moderbolaget

Moderbolaget har 9 (71) anstillda som ir delaktiga i den dvergri-
pande ledningen av koncernen, finansiell administration, kontrol-
ler och analyser. I jimférelse med foregdende ars forsta kvartal,
har moderbolaget overlétit delar av centrala funktioner till under-
liggande Nobina Europe AB. Moderbolagets omsittning, som
uteslutande utgdrs av interna faktureringstjinster, uppgick under
perioden till 14 MsEK (47). Moderbolagets resultat fore skatt upp-
gick till o MsEx (2) och likvida medel i slutet av perioden uppgick
till 52 MSEK (56), varav 52 MSEK (56) var medel pa spirrade bank-
konton. Investeringar i immateriella och materiella anliggnings-
tillgingar uppgick till o Msex (o). Eget kapital f6r moderbolaget
uppgick till 2 613 MsEx (2 567). Soliditeten f6r moderbolaget var
98 procent.

Transaktioner med nérstdende
Inga betydande transaktioner med nirstiende har gt rum under
perioden.

Sasongsvariationer

Omsittnings- och resultatutveckling varierar mellan kvartalen
for den regionala och interregionala verksamheten. Fér den regio-
nalaverksamheten ir tredje kvartalet det starkaste beroende pd en
hogre trafikvolym, ett storre antal vardagar samt en hog resande-
aktivitet i samhillet, medan andra kvartalet ar svagast pa grund
av ligre trafikvolym under semesterperioden.

For den interregionala verksamheten ir utvecklingen annor-
lunda genom attandra kvartalet ir starkast pa grund av ett hogre
antal resenirer under semesterperioden, medan tredje kvartalet
ir svagast pd grund av ett ligre antal helgdagar, vilket leder till
firre resenirer. Omsittnings- och resultatférdelning per kvartal
for regional respektive interregional trafik féregdende 4r visas i
nyckeltalstabellen pa sidan 16.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Nobinakoncernen idr exponerad for rinterisk i relation till bola-
gets finansiella och operationella leasingavtal. Leasingavgifterna
ar frimst baserade pa rorliga marknadsrintor. En del av rinteris-
ken kompenseras av intidkesindexering i trafikavtalen. Under
kvartalet hade koncernen ingen rintesikring.

Koncernen bir en omfinansieringsrisk nir den befintliga fore-
tagsobligationen om 550 MSEK forfaller i maj 2019.

Nobinakoncernens tidigare exponering for valutakursforand-
ringar pa den del av obligationslinet om 3,7 MEUR som var noterad
i EUR, har férsvunnit till f6ljd av omfinansieringen. Koncernen
ir dven exponerad for valutakursrisk vid omrikning av dotter-
bolagens balans- och resultatrikningar. Koncernens finanspolicy
fastslar att valutarisker kan sikras genom valutaderivat. Under
kvartalet hade koncernen ingen valutasikring.

Koncernen 4r exponerad for prisférindringar genom sina
inkép av diesel. Ravarupriset svarar for knappt hilften av det

ORG. NR.556576-4569

NOBINA DELARSRAPPORT MARS-MAJ 2014

totala dieselpriset, medan resterande del utgors av skatter, trans-
port och féridling. Inom regional trafik fir koncernen genom
intdktsindexering i trafikavtalen kompensation for férindringar
i dieselpriset for cirka 95 procent av férbrukningen. Inom inter-
regional trafik finns ingen indexerad reglering av intikter, héjda
brinslepriser kompenseras i stillet genom héjda biljettpriser om
marknadsvillkoren tillater detta. For koncernen dr andelen som
ticks av index 92 procent. Beriknat pd den andel av koncernens
dieselférbrukning som saknar indexeringsskydd innebir en tio-
procentig 6kning av ravarupriset att koncernens branslekostnader
okar med cirka 4 MsEK per verksamhetsar. Nobinakoncernen hade
per den 31 maj 2014 inga utestiende dieselderivat.

Foretaget kan paverkas av resultaten frin 6verklaganden avse-
ende anbudsutfall.

For mer information rérande risker och osikerhetsfaktorer, se
motsvarande avsnitt i Nobinas drsredovisning 2013/2014.

Tvister
Nobina Norge as har en utestdende tvist med Tromsd Fylkestrafik
angdende kontrakesvillkor och férutsittningar for kontrakeet.

Refinansiering av obligationer

I kvartalet refinansierade Nobinakoncernen existerande obliga-
tioner, emitterade av Nobina Europe AB 2012, genom att den
13 maj emittera en senior, sikerstilld foretagsobligation om
550 MSEK pa den svenska marknaden med ett rambelopp om
660 MseK. Obligationen I6per med en fast rinta om 8,0 procent
med ettslutligt frfall i maj 2019. Genom refinansieringen sinks
bolagets arliga rintekostnader med 16,5 MSEK, eftersom de gamla
obligationerna l6pte med 11 procents rinta. Nobina avser att lik-
som tidigare notera obligationerna vid NaAspAQ omx i Stockholm.

Arsstamma 2014

Arsstimma i Nobina aB (publ) hslls onsdagen den 28 maj 2014 i

bolagets lokaler i Solna, Stockholm. Stimman fattade féljande

beslut:

- Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrikning fér
rikenskapsaret 2013/2014 faststilldes och de till forfogande sta-
ende vinstmedlen balanseras i ny rikning.

- Jan Sjéqvist, John Allkins, Birgitta Kantola, Graham Oldroyd
och Gunnar Reitan omvaldes till styrelseledaméter. Jan Sjoqvist
omvaldes till styrelseordférande.

- Till bolagets revisor valdes revisionsbolaget Pricewaterhouse-
Coopers AB.

- Arvode till styrelsen skall utga med totalt 2 700 0oo kronor, att
fordelas med 900 0oo kronor till ordféranden och 450 ocoo
kronor till envar av 6vriga ledaméter, samt att arvode till revi-
sorerna skall utga enligt av styrelsen godkind 16pande rikning.

- Principer for utseende av valberedning och riktlinjer for ersitt-
ning till ledande befattningshavare i enlighet med framlagda
forslag.

- Att emittera hdgst 622 840 nya aktier enligt framlagt forslag till
bolagets verkstillande direktor tillika koncernchef.

Handelser efter periodens utgang

Nobina startade den 1 juni Nordens férsta BrRT-linje, Malmé-
Expressen, vilken kommer att trafikera centrala delar av Malmo
med 24 meter linga superbussar.



Redovisningsprinciper

Nobina tillimpar International Financial Reporting Standards
(1FRs) sisom de antagits av EU och tillimpar RFR 1 "Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner”. Det finns inte nigra nya
av EU antagna IFRs-antaganden eller 1rr1c-uttalanden som kom-
mer att vara tillimpliga pi Nobina eller kommer att ge en visent-
lig effekt pa koncernens resultat och stillning under 2014/2015.
I ovrigt tillimpar Nobina samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder som arsredovisningen for 2013/2014. Se under
"Foretagsinformation och redovisningsprinciper”, férutom vad
som framgar enligt nedan.

De finansiella rapporterna fér moderbolaget, Nobina a8, har
upprittats i enlighet med den svenska rsredovisningslagen och
rekommendation RER 2, Redovisning for juridiska personer, samt
uttalanden fran Radet fér finansiell rapportering. Denna delars-
rapport har upprittats i enlighet med 1as 34 och Bokf6ringsnimn-
densallminna rad om frivillig deldrsrapportering (BFNAR 2007:1).

Forsédkran

vD tillhandahéller hirmed en forsikran att rapporten for det
forsta kvartalet ger en sann och rittvisande bild av bolagets och
koncernens verksamhet, ekonomiska stillning och intikter samt
beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget
och bolagen inom koncernen stir infor.

Stockholm, 26 juni 2014

Ragnar Norbick
VD och koncernchef

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit fsremal for granskning av
Nobinas revisorer.
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Telefonkonferens

Nobina presenterar deldrsrapporten och svarar pa fragor under
en telefonkonferens torsdagen den 26 juni 2014 kl. 10.00 CET.
Presentationen kommer att finnas tillginglig p& webbsidan i
anslutning till telefonkonferensen. Telefonnummer och web link
for deltagare dterfinns pd hemsidan www.nobina.com.

Finansiell kalender

Delarsrapport kvartal 2, 1 juni—31 augusti 30 sep 2014
Delarsrapport kvartal 3, 1 september—30 november 23 dec 2014
Bokslutskommuniké 2014/2015 24 april 2015

Kontaktpersoner
Fér ytterligare information, vinligen kontakta:

Ragnar Norbick, vb och koncernchef
Per Skirgard, Ekonomi- och finansdirektor
Ingrid Hikanson, 1r-ansvarig

+46 8-410 65 000
+46 8-410 65 056
+46 8-410 65 OST

Nobina aB
Armégatan 38, 171 71 Solna, Sverige
www.nobina.com

Org. nr. 556576-4569
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Kvartal Heldgr
MSEK, ominget annat anges mars-maj 14 mars-maj 13 mars 13—feb 14
Nettoomsattning 1886 1846 7269
RORELSEKOSTNADER
Drivmedel, ddck och andra fornédenheter -427 -415 -1644
Ovriga externa kostnader -287 -291 -1101
Personalkostnader -982 -947 -3692
Realisationsresultat vid forsaljning av anldggningstillgdngar -4 -6 -15
Av-/nedskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -127 -122 -491
RORELSERESULTAT 59 65 326
INKOMST FRAN FINANSNETTO
Finansiellaintakter 3 1 9
Finansiella kostnader, not 2 -78 -63 -248
FINANSNETTO -75 -62 -239
RESULTAT FORE SKATT -16 3 87
Skatt -7 -1 -31
PERIODENS RESULTAT -23 -4 56
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -23 -4 56
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,04 -0,01 0,09
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,04 -0,01 0,09
Genomsnittligt antal aktier fére utspddning (tusental) 632 611 632 611 632 611
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 632 611 632 611 632 611
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

Kvartal Heldgr
MSEK mars—-maj 14 mars-maj 13 mars 13—feb 14
Periodens resultat -23 -4 56
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvérdering av féormansbestdamd pensionsplan 0 0 -1
Skatt pd poster som inte kan omfGras till periodens resultat - - -
Poster som kan omféras till periodens resultat
Valutakursférandringar pé utldndska verksamheter 5 -1 -8
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 5 -1 -19
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -18 -5 37
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Kvartal Helar
MSEK 31maj 2014 31maj 2013 28 feb 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 590 591 585
Ovrigaimmateriella anldggningstillgangar 21 19 19
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 16 20 17
Inventarier, verktyg och installationer 50 52 32
Fordon 3914 4087 3950
Uppskjutna skattefordringar 12 124 13
Pensionstillgéngar 6 12 5
Summa anlédggningstillgdngar 4709 4905 4721
Omsiéttningstillgangar
Varulager Lo L7 53
Kundfordringar 475 352 375
Ovriga kortfristiga fordringar 72 70 T4
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 259 287 235
Sparrade medel 607 163 156
Likvida medel 198 11 309
Summa omsittningstillgangar 1657 1030 1202
SUMMA TILLGANGAR 6366 5935 5923
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 206 182 224
Langfristiga skulder
Upplaning, not 2 3443 3716 3483
Uppskjutna skatteskulder 70 51 65
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser 25 29 28
Ovriga avsittningar 38 Ll 38
Summa langfristiga skulder 3576 3840 3614
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 366 428 470
Upplaning, not 2 1048 496 565
Ovriga kortfristiga skulder 155 146 155
Upplupna kostnader och forutbetaldaintékter 1015 843 895
Summa kortfristiga skulder 2584 1913 2085
Summa skulder 6160 5753 5699
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6366 5935 5923
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Ovrigt Summa

tillskjutet  Omrdknings-  Balanserade eget

MSEK Aktiekapital kapital differenser  forlustmedel kapital
Ingdende eget kapital per 1 mars 2013 228 2488 30 -2559 187
Totalresultat - - -1 -4 -5
Utgdende eget kapital per 31 maj 2013 228 2488 29 -2563 182
Ingdende eget kapital per 1 mars 2014 228 2488 22 -2 514 224
Totalresultat = = 5 -23 -18
Utgaende eget kapital per 31 maj 2014 228 2488 27 -2 537 206

Innehav utan bestdammande inflytande finns ej.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

MSEK

NOBINA DELARSRAPPORT MARS-MAJ 2014

Kvartal

Helar

mars-maj 2014

mars-maj 2013

mars 13—feb 14

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -16 3 87
Justeringar fér poster som ejingérikassaflodet 202 189 730
Kassafléden fran den I6pande verksamheten

fore forandringarirorelsekapital 186 192 817
Kassaflode fran fordandringarirérelsekapital

F6randring av varulager 6 -3 -9
Forandring av rérelsefordringar -119 -3 3
Forandring av rorelseskulder 23 -24 84
Summa forandring i rorelsekapitalet -90 -30 78
Erhallnaranteintakter 3 - 4
Betald skatt = - =
Kassaflode fran den lopande verksamheten 99 162 899
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forandring av sparrade medel -450 12 14
Investeringarimark, fordon, inventarier, verktyg och

installationer exklusive finansiella leasingavtal -29 -7 -39
Forsaljning av byggnader och mark, fordon,

inventarier, verktyg och installationer 1 2 14
Kassaflode fran investeringsverksamheten -478 7 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amortering av finansiell skuld -129 -120 -486
Nyuppléning inklusive betalning med gamla obligationer

(MSEK 67) 483 - -
Upplaningskostnader -15 - -
Betald ranta -73 -76 -229
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 266 -196 -7115
Periodens kassaflode -113 -27 173
Likvida medel vid periodens borjan 309 137 137
Periodens kassaflode -113 -27 173
Omrdkningsdifferens 2 1 -1
Likvida medel vid periodens slut 198 m 309
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Kvartal Helar
MSEK mars—-maj 14 mars-maj13 mars 13—feb 14
Ovrigarorelseintskter 14 47 183
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -6 -21 -76
Personalkostnader -8 -20 -91
Realisationsforluster vid avyttring av omséattningstillgdngar - - -2
Avskrivningar/nedskrivningar avimmateriella,
materiella anldggningstillgdngar - -4 -14
RORELSERESULTAT 0 2 0
Resultat frdn andelarikoncernféretag - - 8
Finansiella intakter 9 22 61
Finansiella kostnader = -1 -17
FINANSNETTO 9 1 52
RESULTAT FORE SKATT 9 13 52
Skatt = - =
PERIODENS RESULTAT 9 13 52
RAPPORT OVER MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT

Kvartal Helér
MSEK mars—-maj 14 mars-maj 13 mars 13—feb 14
Periodens resultat 9 13 52
Ovrigt totalresultat
Omvardering av férménsbestamd pensionsplan - - -1
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - -1

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 9 13 51
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Kvartal Helar

MSEK 31maj 2014 31 maj 2013 28 feb 2014
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Ovrigaimmateriella tillgdngar 2 19 18
Inventarier, verktyg och installationer - 23 4
Andelarikoncernforetag 1974 1974 1974
Fordringar hos koncernféretag 435 4hn 434
Summa finansiella tillgdngar 2411 2460 2430
Omsiéttningstillgdngar
Fordringar hos koncernféretag 185 209 182
Ovriga kortfristiga fordringar 1 1 -
Forutbetalda kostnader och upplupnaintékter 6 9 12
Spérrade medel 52 56 52
Likvida medel = - 1
Summa omsittningstillgadngar 244 275 247
SUMMA TILLGANGAR 2 655 2735 2677
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2613 2567 2604
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner 7 3 5
Summa langfristiga skulder 7 3 5
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5 13 16
Skulder till koncernféretag 19 133 28
Ovriga kortfristiga fordringar 3 5 5
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 8 14 19
Summa kortfristiga skulder 35 165 68
Summa skulder 42 168 73
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2655 2735 2677
MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

. Balanserade Periodens Summa
MSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond vinstmedel resultat eget kapital
Ingdende eget kapital
per 1mars 2013 228 1 612 1649 64 2554
Omféring av foregdende ars resultat - - - 64 -64 -
Periodens resultat - - - - 13 13
Utgadende eget kapital
per 31 maj 2013 228 1 612 1713 13 2567
Ingaende eget kapital
per1mars 2014 228 1 612 1711 52 2604
Omforing av foregdende &rs resultat = = = 52 -52 -
Periodens resultat = = = = 9 9
Utgdende eget kapital
per 31maj 2014 228 1 612 1763 9 2613
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NOT 1. SEGMENTREDOVISNING

Kvartal Helar
MSEK, ominget annat anges mars-maj 14 mars-maj 13 mars 13—feb 14
Intdkter per segment
Nobina Sverige 1275 1225 4 853
Nobina Danmark 90 83 346
Nobina Norge 259 255 995
NobinaFinland 201 209 802
Eliminering av forséljning till interregional trafik -6 -6 -43
Summaregional trafik 1819 1766 6953
Swebus 67 80 316
Eliminering av forsaljning till regional trafik = - =
Summa interregional trafik 67 80 316
Summaintédkter 1886 1846 7269
Kvartal Helar
MSEK, ominget annat anges mars—-maj 14 mars-maj 13 mars 13—feb 14
Rorelseresultat per segment
Nobina Sverige 69 78 328
Nobina Danmark -5 -7 -14
Nobina Norge -2 -2 -3
Nobina Finland 12 10 45
Summa regional trafik 4 79 356
Swebus -1 -7 3
Summa interregional trafik -1 -7 3
Huvudkontorsposter samt 6vriga poster -14 -7 -33
Summardrelseresultat 59 65 326
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NOT 2. FINANSIERING
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Kvartal Helar
MSEK, ominget annat anges mars—-maj 14 mars-maj 13 mars 13—feb 14
Operationell leasing, Bussar
Nominellt varde av framtida betalningar—Bussar 362 369 267
Nuvirdet av framtida betalningar—Bussar 331 344 250
Antal operationellt leasade bussar 733 843 764
Redovisad operativ leasingkostnad 30 42 141
Rénteb&drande skulder
Obligationslan 1036 551 552
Finansiell leasingskuld 3470 3692 3523
Aktiverade finansieringsavgifter -15 -31 =27
Summa 4 491 4212 4048
Avgér kortfristig del -1048 -496 -565
Summa langfristiga skulder 3443 3716 3483
Réntekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader finansiell leasing -36 -1 -155
Rantekostnader obligationslén -Lh -17 -69
Ovriga finansiella kostnader -3 -3 -16
Realiserade och orealiserade valutakursvinster 5 -2 -8
Summa -18 -63 -248
Kvartal Heldr
Resultat per aktie mars—maj 14 mars—maj 13 mars 13—feb 14
Genomsnittligt antal stamaktier under perioden 632 611 632 611 632 611
Redovisat resultat -23 -4 56
Justerat resultat -23 -4 -
Resultat per aktie -0,04 -0,01 0,09
NYCKELTALSINFORMATION
Nyckeltal de senaste atta kvartalen
2012/13 2013/14 2014/15

Nyckeltal, koncernen i MSEK,
ominget annat anges Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Omsiéttning

Regional trafik 1597 1796 1716 1766 1622 1815 1750 1819

Interregional trafik 109 79 7 80 96 h 60 67
Rorelseresultat

Regional trafik 78 101 32 79 101 131 45 h

Interregional trafik 13 -4 -4 -7 10 2 -2 -1
Resultat efter finansnetto 55 0 -52 3 W 67 -24 -16
Resultat efter skatt 54 72 -54 -4 31 54 -25 -23
Kassaflode 62 20 -32 =27 18 3 179 -13
Likvida medel 150 17 137 M 132 131 309 198
Soliditet, % Neg 4,0 31 3.1 3,6 4,5 38 32
Eget kapital -2 254 187 182 207 261 224 206
Eget kapital/stamaktie, SEK Neg 0,40 0,31 0,29 0,33 0,41 0,35 0,33
Antal bussar 3535 3608 3455 3406 3406 3405 3359 3345
Berdknade heltidstjanster 6530 6563 7868 7065 7070 6709 7547 6803
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DEFINITIONER

BRUTTOAVTAL

Trafikuppdrag dir uppdragsgivaren ersitter operatoren bara for
det antal kilometer eller timmar som kérs. Biljettintikterna till-
faller uppdragsgivaren.

EBT

Earnings before tax; Resultat fore skatt.

EBIT

Earnings before interest and tax; Resultat fére finansnetto.

EBITDA
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization;
Rérelseresultat fore avskrivningar.

EBITDAR

Earnings before interest, tax, depreciation, amortization and rent;
Rorelseresultat fore avskrivningar, kostnader for operationellt
leasade bussar samt realiserat resultat vid forsiljning av bussar.

EURO1-EURO 6, EEV

Olika generationer av emissionsklasser for dieselmotorer.

EXPRESSLINJE

En lingre kérstricka pé huvudvigar som ger snabbare resvig
genom flera lin utan minga stopp. Operatorens intikter kommer
uteslutande frin resenirerna.

INCITAMENTSAVTAL

Trafikuppdrag dir uppdragsgivaren ersitter operatoren med en
viss del rorlig ersittning. Bygger pa dmsesidigt fortroende och
syftar till atc nd ett forbattrat resultat genom forbdttrad kvalitet
eller effektivitet. Ersdttningen till operatéren 8kar om antalet
passagerare okar.
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INDEXERING

Omrikning av ersittning till ny period av fast ersittning per
kilometer eller timme i ett trafikuppdrag. Omfattar fast ersitt-
ning per kilometer eller timme och sker med hjilp av samman-
vigda index for inflation inom kostnadskategorier som ir visent-
liga for verksamheten.

KONCESSION

Trafikuppdrag som myndigheten/trafikhuvudmannen utan
offentlig upphandling givit till en viss operatér. Kan ej ske efter
avregleringen av kollektivtrafikmarknaden.

KUNDER
Resenirer, det vill siga de som nyttjar vira tjinster oavsett om de
betalar for resan sjilva eller via en trafikhuvudman.

NETTOAVTAL
Trafikuppdrag dir uppdragsgivaren ersitter operatoren frimst
med hjilp av biljettintikeerna.

TRAFIKUPPDRAG (KONTRAKT, ENTREPRENAD)

Ett dtagande att till et mellan uppdragsgivare och entreprenér i
forvig uppgjort pris utfora en viss tjinst. Hos Nobina ett avtal
med en trafikhuvudman om att normalt under 6-10 r producera
kollektivtrafik mot ett fast pris med avtalade indexeringsvillkor,
eventuellt dven med en rérlig ersittning.

UPPDRAGSGIVARE

En organisation som pd en myndighets uppdrag ansvarar for att
organisera upphandling av kollektivtrafik i ett visst omrade, nor-
maltete ldn. Tilldelar trafikuppdrag efter utvirdering avinkomna

anbud.



Nobina .

DET HAR AR NOBINA

Var roll 4r att:

BIDRA TILL OKAD RORLIGHET | SAMHALLET

Virt erbjudande till kunderna:

ENKLARE VARDAGSRESANDE

Det levererar vi genom att:

GORA DET VANLIGT, SKAPA ENKLA
LOSNINGAR, GORA DET PRISVART

Vi lyckas, genom att leva efter vara virderingar:

VIFINNS TILL FOR VARA KUNDER

Vi ir lyhorda fér kundens behov och
bemoter kunden med vinlighet och
respekt. Vi haller vara l6ften, utvecklar
prisvirda losningar och férenklar for vara

kunder.

VI ARBETAR MED STANDIG
UTVECKLING

Vi nar mal och levererar resultat. Vi ir
resurseffektiva och hiller minst utlovad
kvalitet. Vi arbetar med malstyrning och
systematisk uppféljning for att stindigt
forbarttra foretaget och vara tjinster.

VIRESPEKTERAR VARANDRA

Vi virnar allas lika virde och behandlar
varandra med vinlighet och respeke. Till-
sammans skapar vi ett tryggt och kreativt
arbetsklimat som stimulerar initiativ och
forbittringsforslag. Vi agerar pa bristande
respekt mot kunder, varandra och foretaget.

VIVARNAR GOTT LEDARSKAP

Vi har vil definierade krav pé ledare och
medarbetare. Vi sitter kunders och foreta-
gets intressen framfor vira egna. Vi frim-
jar granslost samarbete. Vi ger aterkopp-
ling pa utfére arbete och uppmirksammar
prestationer. Vi kan hantera fortroenden.

VIBRYR 0SS

Vi tar ett aktivt ansvar f6r miljé och sam-
hille. Vi uppmuntrar hilsa och personlig
utveckling. Vi foljer lagar och regler. Viir
engagerade och bryr oss om varandra, vira
kunder och vir omvirld.

Vi gor allt detta f6r att vi har en vision:

ALLA VILL RESA MED 0SS




