NOBINA DELARSRAPPORT 1 MARS-31MAJ 2016

NOBINA FIRAR ETT AR PA BORSEN MED

NYTT REKORDRESULTAT
FORSTA KVARTALET

- Nettoomsattningen uppgick till 2 224 MSEK (1 995), en 6kning med

11,5 procent.

- Rorelseresultatet uppgick till 121 MSEK (14). Justerat rérelseresultat

foregdende ars forsta kvartal uppgick till 106 MSEK fore borsnote-

ringskostnader.

- Resultatet efter skatt uppgick till 69 MSEK (-33), och resultatet
per aktie uppgick till 0,78 (=0,52). Justerat resultat efter skatt fore-
gdende ars forsta kvartal uppgick till 59 MSEK f6re borsnoterings-

kostnader.

- Kassaflgdet frdn den [pande verksamheten var 268 MSEK (156).

- Kassaflodet var 32 MSEK (-38). Kassaflodet foregdende &r var
—-19 MSEK fore poster relaterade till borsintroduktionen.

VIKTIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

+Nobina uppgraderades av Standard and Poor's fradn BB-till BB.
« Rrsstamman f6r 2015/2016 hslls den 31 maji Stockholm.

VIKTIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

+Nobina héll kapitalmarknadsdag den 1 juni 2016. D bekréftades
att de finansiella mélen som antogs infér borsintroduktionen 2015

ligger fast.

+ Utbetalning av Nobinas forsta utdelning om 2,60 kronor per aktie

skedde den 8 juni 2016.

- Nobina vann trafik i Oslo omfattande 21 bussar, vart 150 MSEK 6ver

den tredriga kontraktsperioden.

+Nobinavann ett anbud i Lund Vaster, omfattande 45 bussar, vart

400 MSEK under den fyradriga kontraktsperioden.

NYCKELTAL

(MSEK, om inget annat anges)

Kvartal

Nobina .

VD-KOMMENTAR

Aret inleddes med ett starkt forsta kvartal for
Nobina. Nettoomsittningen okade med 115 pro-
cent och underliggande resultat fore skatt uppgick
till 86 (61) msexk for perioden. Resultatdrivande
faktorer var bland annat god prestanda i vira nystar-
tade kontrake, generellt bra prisférhandlingar med
véra leverantorer samt det faktum att vi inte lingre
belastas av rintekostnader pd tidigare obligations-
lin. Nobina firar dirmed ett r som bérsnoterat
bolag med att leva upp till det vi sjilva tycker ir
viktigt, att leverera god och 16nsam kollektivtrafik.

Vid Nobinas drsstimma den 31 maj 2016 fattades
beslut om utdelning pa 2,60 kronor per aktie, dven
bolagets finansiella mal bekriftades. Vihar uppfyllt
vér utdelningspolicy och betalat vér forsta utdel-
ningijuni.

Nobina ir inne i en period med stora trafikstarter
och avslut, bland annat i Stockholmsomradet dir vi
for narvarande forbereder verksamheten for act 6ka
volymerna i Sodertilje och Kallhill. Dessutom pagar
arbet med nya Helsingforskontrakt som ska trafik-
startas under férnyade kontrakesforutsittningar
samma dag som den gamla trafiken avslutas. Forbe-
redelserna gar planenligt och vi ser fram emot att
fortsatt successivt oka effektiviteten och volymerna
i Nobinas unga kontraktsportfolj.

I juni annonserades att Nobina vunnit tvd nya
avtal, ett i Oslo och ett i Lund. Gliddjande ir att
bida avtalen ir vunna pa kvalitet snarare én pris,
samt att bussarna ska drivas med fornybart brinsle,
vilket gynnar en hallbar utveckling.

Ragnar Norbick,
VD och koncernchef

Helar Rullande 12 mén

mars-maj 2016

mars—-maj 2015

mars 15—feb 16 juni 2015-maj 2016

Nettoomsattning 2224 1995 8317 8546
Rorelseresultat (EBIT) 121 14 258 365
Resultat fore skatt (EBT) 86 -31 2 119
Periodens kassafléde 32 -38 234 304
Rorelseresultat (EBIT), justerat? 121 106 462 L7
Resultat fore skatt (EBT), justerat? 86 61 299 324
Kassafléde, justerat? 32 -19 266 317

31 maj 2016 31 maj 2015 29feb 16 28feb 15
Likvida medel 715 413 683 453
Eget kapital 1180 274 1110 310
Nettoskuld/EBITDA, (justerat V) 3,8x(3,4x) 4,3%(3,9x) 4,6x(3,7x) 4,2x
Soliditet, % 15,7 4,3 14,5 L7

1) Foregéende ar justerat for borsnoteringskostnader (se sidan 6).

2)Féreg&ende &r justerat for kassaflode relaterat till borsintroduktionen (se sidan 4).

En fullstdndig nyckeltalstabell finns pé sidan 9.



KORT OM NOBINA

Nobina ir Nordens storsta och mest erfarna kollektivtrafik-
foretag. Var kompetens inom prospektering av tillgingliga anbud,
anbudsarbete och aktiv forvaltning av trafikkontrake i kombina-
tion med ldngsiktig kvalitet i leverans gor oss till branschledare i
termer av l6nsamhet, utveckling samt initiativ fér en sundare
bransch.

Nobina ser till att 6ver en miljon minniskor dagligen kommer
till arbete, skola eller andra aktiviteter genom att leverera kon-
trakterad kollektivtrafik pi uppdrag av samhillet i Sverige, Norge,

MARKNADSLEDANDE

I Norden ir kollektivtrafiken central f6r en hillbar samhallsut-
veckling och det finns en stabil langsiktig tillvixt i efterfrigan pd
kollektivtrafik. De nordiska marknaderna har liknande férutsitt-
ningar. Gemensamt for samtliga linder ir att uppdragsgivare
i form av regionala kollektivtrafikmyndigheter dr 4lagda att orga-
nisera kollektivtrafikldsningar for sitt ndromrade. Kostnader for
den upphandlade kollektivtrafiken finansieras delvis av kom-
muner och landsting och delvis av biljettintikeer, medan det rider

KONTRAKTSVERKSAMHET

Nobinas verksamhet bestir av ett 100-tal trafikkontrake med
offentligt 4gda uppdragsgivare. Kontrakten tilldelas efter offent-
liga upphandlingar. I upphandlingssituationen rader full konkur-
rens. Nobina identifierar ritt kontrake, pdverkar férutsiteningar
infér upphandlingar och ligger anbud selektivt.

Nir kontraktet dr tecknat giller forutsittningarna i kontrak-
tet och det ir avgdrande att f6lja utvecklingen av varje enskile
kontrakt. Varje enskilt kontrakt utvirderas I6pande utifrdn ett
flertal miatkriterier. Kontrakt jimfors avseende senaste kalkyl mot
utfall. Om avvikelser identifieras agerar vi snabbt med punktin-
satser eller vid behov med mer omfattande driftsforindringar.

Kontraktens viktade genomsnittsilder ir en viktig parameter
for att bedoma ldnsamhetspotentialen framét. En ung kon-
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Finland och Danmark. I tilligg erbjuder Nobina lingviga buss-
trafik i Swebus regi pa den svenska marknaden.

Nobina gor resandet enklare och vinligare for 6ver en miljon
minniskor dagligen. Var framgang skapar ett bittre samhille
i form av 6kad rérlighet, minskad miljobelastning och ligre sam-
hillskostnader.

Mer information dterfinns pd www.nobina.com.

fri konkurrens och prissittning pd marknaden for expressbuss-
trafik, utan offentliga subventioner.

Nobina ir det enda kollektivtrafikforetaget med verksamhet
i alla de fyra nordiska linderna vilket ger en unik position med
tillgang till anbudsvolymer i samtliga linder samt stordriftsfor-
delar i savil verksamheten som bussflottan. Ovriga operatorer ir
endast aktiva i et eller tva linder.

traktsportfélj genererar vanligen en ligre marginal, medan en
mogen portfolj levererar hgre resultatmarginaler.

Kontraktslingden varierar mellan linderna, och var i kvartalet
i genomsnitt 8,1 &r. Den genomsnittliga kontraktsildern (viktad
med antal bussar) var 4,0 ér, dvs en nigot ung kontraktsportfolj
vilket &terspeglar drets stora trafikstarter.

Nobinas bussflotta ar rekordung, och hade en snittdlder pa
5,7 &r per den 31 maj 2016 (6,0), till f6ljd av de stora trafikstarterna
under aret. Vid nya kontrakt kriver uppdragsgivaren vanligen
forhillandevis stor andel nya bussar vilket sinker bussflottans
snittdlder och belastar balansrikningen.

KONTRAKTSPORTFOLJENS MOGNADSGRAD PAVERKAR KASSAFLODE OCH LONSAMHET
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NOBINAS FINANSIELLA UTVECKLING

Férsta kvartalet (1 mars—31 maj 2016)

Nettoomsattning

Férsta kvartalet

Nobinas nettoomsittning uppgick till 2 224 MSEK (1 995), vilket
var en 6kning med 11,5 procent jimfort med motsvarande period
foregiende ar. Okningen var frimst hinforlig till Sverige och
Finland. Omsittningen paverkades positivt av nystartade kon-
trakt samt indexering av intikeer.

Resultat
Férsta kvartalet
Rérelseresultatet uppgick till 121 MsEk (14). Foregdende ars rorel-
seresultat inneholl poster hinforliga borsintroduktionen om
—92 MSEK, vilket ledde till justerat rérelseresultat om 106 MSEK.
Undetliggande rérelseresultat 6kade dirmed med 15 MsEx
(14,2 procent), framst till foljd av positiv utveckling i Danmark
och Finland samt stark utveckling av nystartade kontrake, detta
trots den unga kontraktsportfoljen, vilken ir ett resultat av stora
trafikstarter foregaende ér, vilket generellt har en negativ resul-
tatpiverkan.

Resultat fore skatt steg till 86 MSEk (=31), en 6kning med
41 procent av underliggande resultat fére skatt som var 61 MSEK
foregaende 4r. Finansnettot var —35 MSEK (—45). Den positiva
utvecklingen av finansnettot dr ett resultat av ligre rintekostnader
till f6ljd av aterbetalning av det iterstdende obligationsldnet i
augusti 2015 samt av ligre leasing- och linerintor.

Inkomstskatt

Till f6ljd av historiska avdragsgilla forluster 4r Nobina inte
foremal for nagon skatteutbetalning som péaverkar kassaflodet.
Nobinas inkomstskatt i resultatrikningen utgdrs av férindring
av beriknad uppskjuten skatt och var —17 Msex (—2) under forsta
kvartalet. Effektiv skattesats uppgick till 19,8 procent (6,5).
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Finansiell stadllning

Likvida medel uppgick till 715 MSEK (413) vid periodens utgang.
Dirutover hade Nobina spirrade medel om 1 Msex (106). Nobina
har en tillginglig outnyttjad bankkredit pa 150 MSEK (132) per den
31 maj 2016.

Nobinas rintebirande skulder uppgick till 4 581 MSEx (4 310),
frimst fordelat pa finansiella leasingskulder om 4 261 MSEX (3 563)
och &vriga externa skulder om 285 MsEx (713). Leasingskulder
bokférs som finansiell leasing och dr dirmed synlig i balans-
rikningen. Hela Nobinas skuldsittning ir relaterad till finansie-
ring av investeringar i bussar och utrustning som anvinds i verk-
samheten.

Nettoskulden uppgick till 3 865 Msek (3 791) vid kvartalsslutet,
och nettoskuld/EBITDA var 3,8x (4,3%). Nettoskuld/EBITDA efter
bérsnoteringskostnader var 3,4x (3,9x).

Det egna kapitalet uppgick till 1 180 MsEx (274). Soliditeten
vid periodens slut var 15,7 procent (4,3).

Efter borsintroduktionen och aterbetalningen av det atersta-
ende obligationslinet har Nobinas kapitalstrukeur stirkes.

Nobinas kreditbetyg frin Standard & Poor’s hojdes i kvartalet
ett steg till BB med stabila utsikeer.

Finansiering av bussar

Tillgéngen till leverantorsoberoende finansiering av bussinveste-
ringar har &kat kraftigt. Fordelarna ir dels ligre finansierings-
marginaler och dven méjlighet till stérre férhandlingsmajligheter
vid bussinkop.

Nobina hade vid kvartalsslutet tillgingliga finansieringsramar
frin oberoende finansiirer om 600 MSEK samt frin leverantors-
beroende finansidrer om 1,6 miljarder sex, vilket overskrider drets
bestillningar om cirka 600 MSEK.

RORELSERESULTAT OCH MARGINAL
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B Rorelseresultat ¥, MSEK Rorelsemarginal Vrullande 12 méin. %
W Rorelseresultat efter kostnader * * Rirelsemarginal efter kostnader for
[for borsintroduktionen, MSEK  birsintroduktionen, rullande 12 mdn. %

1) Justerat for jamforelsestorande poster under forsta och andra kvartalen 2015 om 204 MSEK
irirelseresultatet (se sidan 6).



Investeringar och avyttringar

Férsta kvartalet

Bussinvesteringar i forsta kvartalet uppgick till —105 MsEK (=39)
och dvriga investeringar var —7 MSEK (~8). Nobina tecknade finan-
siella leasingavtal om 16 Msex (31). Lanefinansiering av investe-
ringar uppgick till so msek (18). Nobinas kontantinvesteringar
for inkop av bussar, tillbehdr samt 6vriga anliggningstillgdngar
uppgick till —46 Msek (2). Nobina avyttrade bussar och 6vriga
anliggningstillgangar till ett virde av 6 Msex (3). Forsiljningen
innebar ett realisationsresultat om —9 MSEK (0).
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Investeringar (MSEK)

mars—-maj 16 mars-maj 15 mars 15—feb 16

Investeringarinya bussar -105 -39 -1617
Ovrigainvesteringar =1 -8 =54
Summa investeringar -112 -47 -1671
Leasingfinansierade investeringar 16 31 1478
Icke-leasingfinansierade investeringar -96 -16 -193
Lanefinansierade investeringar 50 18 109
Summa kontantinvesteringar -46 2 -84
Goodwill och aktieridotterbolag Kassaflode

Den érliga provningen av nedskrivningsbehovet av goodwill i
Nobinas kassagenererande enheter, som krivs enligt 1£rs, dgde
rum under fjirde kvartalet for rikenskapsaret 2015/2016 i sam-
band med att affirsplanerna for 2016/2017 utarbetades. Ingen av
de kassagenererande enheterna vars nedskrivningsbehov provades
hade ett bokfort virde som 6versteg atervinningsvirdet. Under
forsta kvartalet 2016/2017 har inga kinda visentliga hindelser
intriffat som paverkat tidigare lagda affirsplaner fér 2016/2017,
varmed ledningen gér bedomningen att tidigare beriknade ater-
vinningsvirden overstiger bokfort virde. Foljdaktligen har ingen
nedskrivning redovisats for forsta kvartalet 2016/2017, vilket inte
heller skedde under rikenskapsaret 2015/2016.

Forsta kvartalet

Kassaflodet frén den lpande verksamheten fére férindringar i
rorelsekapital uppgick till 286 Msex (152). Rérelsekapitalet utveck-
lades negativt med —19 MsEx (4), vilket leder till ett kassaflode fran
den I6pande verksamheten om 268 MsEk (156).

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till —67 Msex
(~4) och paverkades av frigjorda spirrade medel med 23 MSEk (9)
samt investeringar i bussar och utrustning med —96 MSEK (-16),
vilka finansieras med 1n uppgiende till 50 MsEx (18).

Kassaflddet frin finansieringsverksamheten var —169 Msex
(~190).

Kvartalets totala kassaflode forbictrades till 32 MSEK (—38 fore-
gaende dr, varav —19 var hinforligt till bérsintroduktionen).

Jamforelsestérande posteri
periodens kassaflode (MSEK)

mars—-maj 16 mars—-maj 15 mars 15—feb 16

Transaktionskostnaderisamband med borsintroduktionen = -14 -32
Incitamentsprogram = - -172
Summa jimférandestérande posterikassaflodet

fran I6pande verksamheten = -14 -204
Nyemission - - 850
Kapitalanskaffningskostnader = -5 -49
Rterbetalning av obligation - - -550
Premie for fortida Isen av obligationsléan - - 79
Summa jimférelsestérande poster fran

finansieringsverksamheten - -5 172
Summa jimforelsestérande

posteriperiodens kassafléde - -19 -32
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Brygga for nettoomséttning och resultat

Bryggan nedan visar de visentliga forklaringsposterna for acku-
mulerat utfall frin foregiende till innevarande ir, som avser netto-
omsittning och EBT.

Pris och volym visar effekterna av forindringar i befintliga
trafikkontrakt som avser priser pa utford trafik samt dndrade
trafikvolymer. I denna férklaringspost ingér samtliga trafikkon-
trakt som Nobina drivit under bade féregiende och innevarande
period.

Kontraktsmigrering visar effekterna av forindringar i kon-
trakesportfoljen. Ett startat trafikkontrake innebir dkad omsitt-
ning, men ofta en initialt negativ resultateffeke till f6ljd av uppstarts-
kostnader och ligre initial effektivitet. Ett avslutat trafikkontrake
ger minskad omsittning och bortfall av kontraktets bidrag till
resultatet.

Brygga for verksamhetsaret
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Indexering visar indexeringens paverkan pa nettoomsitt-
ningen i férhéllande till underliggande kostnadsinflation vad
giller I6ner, brinsle, férbrukningsvaror etc. i befintliga kontrake.
Denna post kan ocksd innehélla effekter av att indexintikter
justeras i efterhand och med olika fordrojningsintervall beroende
pa trafikkontraktens utformning,.

Rorelseeffektivitet visar resultateffeke av effekriviseringsut-
veckling avseende drift i form av personalkostnader, underhill,
skador mm.

Ovrigt inkluderar resultateffekter av forsiljning av bussar,
fastighetskostnader, kostnader for marknad och férsiljning samt
ovriga administrativa kostnader.

Jimforelsestorande poster inkluderar poster av extraordinir
karaktir som ir periodfrimmande eller icke dterkommande.

Finansnetto inkluderar resultateffekter av rintor, valutakurser
samt dvriga finansiella poster.

Férklaringsposter for nettoomséattning och resultat fore skatt (EBT)

Nettoom-

(MSEK) sdttning EBT Kommentarer till utfallet

Period

mars—maj 2015 1995 -31

Pris och volym -2 3 Effekternaav pris och volym aristort sett neutralaiperioden bade gallande nettoomséttning
och EBT.

Kontraktsmigrering 219 18 Foregdende &rs trafikstarter och resulterande volymokning péverkade nettoomséttningen
positivt. Aven EBT paverkades positivt av féregdende ars trafikstarter som utvecklats starkt.

Indexering 12 19 Positivaindexeringseffekter pé nettoomsattning som slérigenom p& EBT. Denna effekt
forstarks av en fordelaktig utveckling pa kostnadssidan. Effekten kommer huvudsakligen
frén Sverige.

Rorelseeffektivitet -15 Negativpéverkan pd EBT fran forsamrad effektivitetinom bussunderhall i Sverige.

Ovrigt —-10 Dennapostinkluderar bland annat kostnader fér avyttring av bussar.

Jamforelsestérande 92 Foregdende érs forsta kvartalinnehdll kostnaderi samband med borsintroduktion om

poster 92 MSEK.

Finansnetto 10 Aretsresultat paverkas positivt av ldgre bussfinansieringsrintor svil som av avsaknaden av
obligationsranta som belastade féregédende ars resultat.

Period 2224 86

mars-maj 2016

Aldersstruktur férsta kvartalet
VIKTAD GENOMSNITTLIG KONTRAKTSLI\NGD, AR:

8,130

VIKTAD ALDER PA KONTRAKTSPORTFOLIEN, AR:
4,0 5

GENOMSNITTLIG ALDER PA BUSSFLOTTAN, AR:
5,76,0

ORG. NR.556576-4569

Kontraktens och bussflottans alder ar viktiga parametrar for att
beddma koncernens lénsamhet nuoch i framtiden.

Kontraktslangden varierar mellan landerna, och varigenomsnitt
8,14r. Den genomsnittliga kontraktséldern (viktad med antal bussar)
var 4,0 ar, dvs en ndgot ung kontraktsportfdlj vilket dterspeglar fore-
géende &rs stora trafikstarter.

Nobinas bussflotta ar ung, och hade en snittalder pd 5,7 &r per den
31 maj 2016 (6,0), till foljd av de stora trafikstarterna under férega-
ende ar. Vid nya kontrakt kraver uppdragsgivaren vanligen férhal-
landevis stor andel nya bussar vilket sanker bussflottans snittélder
och belastar balansrakningen.



SEGMENT

Nettoomsattning (MSEK)

Kvartal

Helar
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Rullande 12 man

mars—-maj 2016

mars—-maj 2015

mars 15-feb 16

juni 15-maj 16

Nettoomsattning per segment

Nobina Sverige 1546 1358 5675 5863
Nobina Danmark 126 126 511 511
Nobina Norge 233 229 925 929
Nobina Finland 263 221 952 994
Swebus 63 68 283 278
Centrala funktioner & 6vriga poster 3 0 10 13
Eliminering av forséljning inom koncernen -10 -7 =39 —42
Summa nettoomsiittning 2224 1995 8317 8546
Kvartal Helar Rullande 12 méan

Rorelseresultat, justerat for jamforelse-
storande poster Y(MSEK)

mars—-maj 2016

mars-maj 2015

mars 15-feb 16

juni 15-maj 16

Rérelseresultat per segment

Nobina Sverige 117 120 392 389
Nobina Danmark 2 -5 8 15
Nobina Norge -1 -2 20 21
Nobina Finland 17 14 69 72
Swebus -2 1 7 L
Centrala funktioner & dvriga poster -12 22 -34 -24
Summa rorelseresultat (justerat) 121 106 462 477
Finansnetto =35 —-45 -163 -153
Resultat fore skatt (justerat) 86 61 299 304

1) Jamforelsestérande poster(MSEK)

mars-maj 2016

mars -maj 2015

mars 15—feb 16

Transaktionskostnaderisamband med

borsintroduktionen = =37 =32
Incitamentsprogram = -55 -172
Summa jimférelsestérande poster i

periodens rorelseresultat = -92 -204
Finansnetto = - =5
Periodens jimfarelsestérande - -92 -297

posteriperiodens resultat fore skatt

Transaktionskostnader i samband med bérsintroduktionen har under forsta kvartalet féregdende dr justerats per segment sé att dessa redo-
visats inom centrala funktioner och 6vriga poster med -37 MSEK. Kostnader fér incitamentsprogrammet har under forsta kvartalet féregdende r

justerats per segment sd att dessa redovisats inom centrala funktioner och 6vriga poster med =55 MSEK.

Kvartal

Helar

Rullande 12 man

Resultat(MSEK)

mars—-maj 2016

mars—-maj 2015

mars 15—feb 16

juni 15-maj 16

Rorelseresultat per segment

Nobina Sverige 117 120 392 389
Nobina Danmark 2 -5 8 15
Nobina Norge -1 -2 20 21
Nobina Finland 17 14 69 72
Swebus -2 1 7 L
Centrala funktioner & dvriga poster -12 -114 -238 -136
Summa rérelseresultat 121 14 258 365
Finansnetto =55 -45 -256 -246
Resultat fore skatt 86 -31 2 119
Skatt =17 -2 2 -13
PERIODENS RESULTAT 69 =33 4 106
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Nobinas forsta kvartal var starkt med rekord i bide nettoomsitt-
ning och resultat for ett forsta kvartal. Resultatet paverkades
bland annat av stark utveckling av nystartade kontrakt, positiva
indexseffekter samt minskade finansiella kostnader till f6ljd av
dterlost obligation i augusti 2015.

Under det forsta kvartalet har Nobina noterat en 6kad sprid-
ning i levererad kvalitet frin vara fordonsleverantorer. Nobina
tvingas dirmed hantera ett 6kat antal drenden med bristfilliga
fordon, vilket primirt paverkat vara férare. Problemen étgirdas
och ska inte paverka kontraktens prestanda.

Sverige

Nobina Sveriges nettoomsittning 6kade med 13,8 procent det
forsta kvartalet jimfort med motsvarande period férra dret bland
annat till foljd av nystartade stérre kontrakt med incitaments-
intikter samt dkade volymer fran befintliga kontrake. Rorelse-
resultatet var i nivd med forsta kvartalet féregéende dr och paver-
kades positivt av stark utveckling av nystartade kontrakt och
indexeffekter, men hélls tillbaka av effektivitetsforluster kopplade
till underhill av bussar.

Under perioden vann Nobina ett mindre kontrake i Visternorr-
land, vilket ger ett kvitto pa att Nobinas optimering av flottan och
strategiska anbudsgivning fungerar vil.

Nobinas fokus nu dr att forbereda trafikstarter i Sodertilje och
Kallhill i augusti med 79 bussar i vardera kontrake.

Danmark

Nobina Danmarks nettoomsittning var oférindrad jimfort med
foregaende érs forsta kvartal. Rorelseresultatet har vints frin
negativt foregiende ar till positivt i ar. Samtliga Danmarks befint-
liga kontrakt utvecklas vil i forhéllande till malsittningarna
samtidigt som verksamheten bedrivs med hog effektivitet.
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Norge

Nobina Norges nettoomsittning och rorelseresultat var i niva med
foregdende 4r. Rorelseresultatet paverkades positivt tack vare
forbittringar i flera kontrakt. Detta motverkades av negativ
utveckling av index. Den norska verksamheten har tagit ytterli-
gare ett steg i sin utveckling vilket leder till storre stabilitet i sin
leverans i enlighet med kontrakten.

Finland

Nobina Finland fortsitter att visa en god utveckling. Nettoom-
sittningen och rérelseresultatet steg under kvartalet tack vare
positiv utveckling i befintliga kontrakt samt vil fungerande
nystartade kontrake.

Nobina férbereder f6r nirvarande verksamheten for att starta
upp ett nytt kontrake i Helsingfors, vilket dtervunnits i en upp-
handling under férnyade kontrakesférutsittningar.

Marknaden i Helsingfors 4r under férindring bland annat
gillande forsenad utbyggnad av tunnelbana och indrad konkur-
rentbild, vilket kan medféra ytterligare mojligheter f6r Nobina.

Swebus
Swebus nettoomsittning och rérelseresultat minskade i kvartalet.
Nya fokusomriden sisom partnersamarbeten och bestillnings-
trafik visar positiv utveckling. Resandeutvecklingen i express-
bussegmentet dr fortsatt svag samtidigt som konkurrensen fortsit-
ter att vara hird.

Swebus har kontrakterats som officiell partner till O-Ringen
som ir virldens stdrsta orienteringstivling med ca 25 000 deltagare
och arrangeras i &r den 23—29 juli i Silenfjillen.

RORELSERESULTAT, EBIT, PER SEGMENT JUSTERAT FOR JAMFORELSESTORANDE POSTER (SE TABELL SIDAN 6)
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ANBUD OCH TRAFIKFORANDRINGAR

Anbudsvolym, hittillsi ar

644 332 115 217 4
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100 81 115 81
—lm KN |81 | 4

Tillgangligt  Inlamnat ~ P&gdende Avgjort Vunnet

Ovrigﬂ

W Nobina

Definitioner:

Tillgiingligt —Tillgingliga bussar i anbud dterstiende detta ir
Inlimnat— Antal bussar i Nobinas inlimnade anbud

Pigdende— Inlimnat minus avgjort

Avgjort— Antal bussar i inlimnade anbud dir resultatet har tillkinnagivits
Vunnet— Nobinas antal vunna bussar av avgjorda upphandlingar

Anbudsresultat, hittillsi ar Kontraktsforandringar, hittillsi ar

Tabellen visar forandringen av antalet bussari trafik till f6ljd av
startade och avslutade kontrakt. Under perioden startade Nobina
kontrakt med 8 bussar och avslutade inga kontrakt.

Tabellen visar resultatet av de upphandlingar som Nobina deltagit i.
Nobinaldmnadein anbud for 217 bussar och vann kontrakt for
4 bussar.

Trafikforandringar under perioden
(antal bussar)

Upphandlingar under perioden
(antal bussar)

Mars-maj 2016 Avgjorda Vunna  Mars-maj2016 Pdbdrjade Avslutade
Sverige 154 4 Sverige 0 0
Norge 0 0 Norge 0 0
Finland 0 0  Finland 0 0
Danmark 63 0  Danmark 8 0
Summa 217 4  Summa 8 0

Trafikstarter och avslut kommande 12 manader juni 2016-maj 2017

Underden kommande tolvménadersperioden kommer Nobina att starta trafik med 409 bussar. Av dessa forvantas 228 bussar nyanskaffas.

Under samma period kommer Nobina att avsluta trafik med 514 bussar.

Trafikstarter

Avslut trafik

Antal N,

Uppdragsgivare  Antal ér Trafik pdborjas bussar buss%? Uppdragsgivare Trafik avslutas Antal bussar
Ostgotatrafiken 6 Juni 2016 27 0 LT Vasterbotten Juni 2016 53
SL 10 Augusti 2016 79 45 Ostgotatrafiken Juni 2016 34
SL 8 Augusti 2016 79 87 Vasttrafik Juni 2016 9
Varmlandstrafik 9 Augusti 2016 7 8  Varmlandstrafik Juli2016 3
HSL, Finland 7 Augusti 2016 94 41 SL Augusti 2016 158
HSL, Finland 2 Augusti 2016 13 2 HSL, Finland Augusti 2016 140
Skénetrafiken 6 December 2016 48 7 Skénetrafiken September 2016 52
LT Vasternorrland 6 December 2016 L 0  Skanetrafiken December 2016 50
Visttrafik 8 April 2017 58 38  Stockholmstdg December 2016 8

Movia, Danmark December 2016 7
Summa 409 228 Summa 514

Vdrdet pd kontrakten som startas har publicerats i pressmeddelanden vid tidpunkten for anbudstilldelningen.
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NOBINA-AKTIEN

Nobina-aktien (ticker: NOBINA) 4r noterad pa Nasdaq Stockholm och tillhér dir segmentet mid cap och sektorn industri. Per den
31 maj 2016 fanns sammanlagt 88 355 682 aktier i Nobina, med en rést vardera. Nobina har inga aktier i eget férvar. Antalet aktiedgare
var vid kvartalets utging 9 309.

Nyckeltal
Kvartal Helar

Nobina mars-maj 2016 mars—-maj 2015 mars 2015-feb 2016
Resultat per aktie (SEK) 0,78 -0,52 0,04
Eget kapital per aktie (SEK) 13,4 4,3 12,6
Antal utestdende aktier vid

rapportperiodens slut ! 88355682 63355682 88355682
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 88 356 63262 80608

1) Sammanldggning av Nobinas aktier 1:10 enligt beslut pd stimman 27 maj 2015. Resultat per aktie har justerats for jamforbarhet.

NOBINAS FINANSIELLA MAL

Rullande
Mal 2014/2015 2015/2016 12 mdnader Definition
Oka mer in Nobina ska 6ka nettoomsattningen i snabbare takt an
Nettoomséattning marknaden 7549 8317 8546 marknaden (mattiantal resorikollektivtrafikiNorden)
EBT-marginal® 4,5% 1,9% 3,6%!1 3,7%* Nobinaska okaresultatet fore skatt, samt nd en marginal pé
resultat fore skatt 6verstigande 4,5 procent p& medell&ng sikt
Nettoskuld/ 3,0x-4,0x 4,2x 3,7x2 3,4x?> Under normala omstandigheter avser Nobina att hélla en netto-
EBITDA* skuldsattningsgrad inom 3,0x till 4,0x EBITDA
Utdelningspolicy®> 75% av EBT n/a T7% n/a Nobina har etablerat en utdelningspolicy och raknar med att

dela ut minst 75 procent av resultat fére skatt (EBT)

1) Justerat for jamforselsestorande poster om totalt 297 MSEK
2) EBITDA justerat for jamforselsestérande poster om 204 MSEK
3) EBT definieras som resultat fére skatt.

4) Periodens resultat fore finansnetto, skatter, av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar och realisationsresultat vid avyttringar av
anldggningstillgadngar. EBITDA senaste tolv manaderna. Skulds&ttningen kan temporart 6verskrida detta spann vid uppstart av nya stora kontrakt.

5)Med beaktande av Nobinas kassaflode, investeringsbehov samt generella verksamhetsférhallanden.

NYCKELTALSINFORMATION

Nyckeltal de senaste fem kvartalen

2016/2017 2015/2016

Nyckeltal, Nobina Q1 Q2

MSEK om inget annat anges Q1 Q1 justerat? Q2 justerat? Q3 Q4
Periodens nettoomséattning 2224 1995 1982 2179 2161
Periodens rorelseresultat 121 14 106 25 137 161 58
Periodens resultat fore skatt (EBT) 86 -31 61 -112 137 125 20
Periodens resultat 69 -33 59 71 93 100 8
Periodens kassaflode 32 -38 -19 -91 -78 117 246
Likvidamedel 715 413 - 443 - 436 683
Soliditet, % 15,7 4,3 - 141 - 15,1 14,5
EBITDA? 293 149 241 173 285 330 227
EBITDA-marginal, % 13,2 75 12,1 8,7 14,4 151 10,5
EBITDAR? 304 165 257 187 299 343 242
EBITDAR-marginal, % 13,7 8,3 12,9 9,4 15,1 15,7 11,2
Eget kapital 1180 274 - 998 - 1091 1110
Eget kapital/stamaktie, SEK 13,4 4,3 - 11,29 - 12,34 12,50
Antal bussar (per bokslutsdagen) 3670 3323 - 3623 - 3686 3703
Berdknade heltidstjanster 9208 8054 - 8488 - 8503 8461
Produktionstimmar 2940 2584 - 2551 - 2841 2827
Produktionskilometer 76 435 68216 - 67463 - 76132 73994

1) Justerat med jamférelsestorande poster p&d 204 MSEK i rérelseresultatet, som ar relaterade till borsintroduktionen, 32 MSEK, och incitamentsprogram,
172 MSEK samt 93 MSEK finansnettot, som &rrelaterade till Isen av obligationslén.

2) Skillnaden mellan EBITDAR och EBITDA utgors av kostnader for operationell leasing, och minskar i omfattning 6ver tid eftersom Nobinas strategi &r att finansiera bussar
med finansiell leasing.

ORG.NR.556576-4569



OVRIG INFORMATION

Personal

Nobina hade 9 208 (8 054) anstillda (,1E). Okningen av antalet
anstillda beror pa storre produktionsvolym. Nobina tillimpar
kollektivavtal och har viletablerade principer och traditioner for
forhandlingar om arbetstider, kompensationsvillkor, information
och samarbete.

Moderbolaget

Moderbolaget har 9 (10) anstillda som 4r delaktiga i den Gvergri-
pande ledningen av Nobinakoncernen, inklusive finansiell analys,
uppfoljning samt finansiering.

Moderbolagets nettoomsittning, som uteslutande utgors av
interna tjinster, uppgick under forsta kvartalet till 10 MSEK (10).
Resultat fore skatt for forsta kvartalet var —8 MSEK (-127).

Periodens resultat foregaende rs forsta kvartal belastades med
transaktionskostnader i samband med bérsintroduktionen om
37 MSEK samt kostnader for incitamentsprogrammet om 55 MSEK,
totalt 92 Msek. Likvida och spirrade medel uppgick i slutet av
verksamhetsdret till 0 MSEK (25). Investeringar i immateriella och
materiellaanliggningstillgdngar uppgick till o Msex (o) for kvarta-
let. Eget kapital for moderbolaget uppgick till 2 920 Msex (2 587)
per den 31 maj 2016. Soliditeten var 77 (64) procent.

Transaktioner med nérstédende
Inga transaktioner med nirstdende har gt rum under kvartalet.

Sadsongsvariationer
Utvecklingen av omsittning, resultat och kassafldde varierar
mellan kvartalen. For kontraktsverksamheten ir tredje kvartalet
det starkaste beroende pé en hégre trafikvolym, ett stdrre antal
vardagar samt hdg resandeaktivitet, medan de andra och fjirde
kvartalen ir svagare pd grund av ligre trafikvolym under semester-
och helgperioder samt hogre kostnader under vinterperioden.
For Swebus ir det andra kvartalet starkast pa grund av ett
hoégre antal resenirer under semesterperioden.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Nobina idr exponerad for rinterisk eftersom bolagets finansiella
och operationella leasingskulder frimst l6per med rérlig rinta.
Till stor del kompenseras rinterisken av intiktsindexering i trafik-
avtalen. Under kvartalet hade Nobina ingen rintesikring.

Nobina ir exponerad for valutakursrisk vid omrikning av
dotterbolagens balans- och resultatrikningar. Nobina har dven
en indirekt exponering mot USD/SEK eftersom diesel handlas i
usD pd de internationella rivarumarknaderna. Nobinas finans-
policy fastsldr att valutarisker kan sikras genom valutaderivat
om behov foreligger. Under kvartalet hade Nobina ingen valuta-
sikring.

Nobina ir exponerad for brinsleprisférindringar genom inkép
av brinsle. Révarupriset svarar fér mindre dn hilften av det totala
dieselpriset, medan resterande del utgdrs av skatter, transport och
foradling. Inom kontraktsverksamheten erhalls kompensation
for forindringar i brinslepriser genom intiktsindexering i
trafikavtalen. Indexkorgarna i trafikavtalen ir relativt vil macch-
ade mot kostnadsférdelningen, men kompensationen sker med
en eftersldpning pa en till sex manader, vilket i ett uppitgdende
kostnadslige medfér en negativ resultateffekt. Det kan ocksé
uppstd en obalans mellan kostnader som uppkommit i ett kon-
trakt och kompensation via index, om indexet inte speglar den
faktiska kostnadsbilden, t ex om index baseras pd dieselpriset
medan kontraktet i friga kriver att bussarna kors pd biogas.
Denna risk begrinsas genom noggrann riskvirdering vid anbuds-
forfarandet. De flesta kontrakten har nu ett index som matchar
brinsleslaget.

ORG. NR.556576-4569
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Inom Swebus verksamhet finns ingen indexerad reglering av
intdkterna. Hojda brinslepriser behdver kompenseras genom
hojda biljetcpriser, om marknadsvillkoren tilliter detta. Nobina
hade per den 31 maj inga utestiende dieselderivat.

Nobina kan paverkas av resultaten frin 6verklaganden avse-
ende anbudsutfall. Paverkan ir dock begrinsad eftersom inga
fordon bestills och inga 8vriga investeringar gors forrin trafik-
kontrake 4r signerat.

Fo6r mer information rérande risker och osikerhetsfaktorer, se
motsvarande avsnitt i Nobina ABs drsredovisning 2015/2016.

Tvister

Nobina har under kvartalet ingivit stimningsansékan gentemot
Linstrafiken Orebro avseende felaktig gaskvalitet. Tvist pagar
mot HSL, trafikhuvudman i Helsingfors angiende HsLs begrins-
ning av tilldelning till Nobina av vunna kontrake.

Finansiering
Nobina har som huvudsaklig strategi att finansiera inkop av for-
don med finansiell leasing eller lan pa tio 4rs 16ptid till ett rest-
virde om tio procent. Leasingskulder bokférs som finansiell lea-
sing och idr liksom lan synliga i balansrikningen. Hela Nobinas
skuldsittning ir relaterad till finansiering av investeringar i bus-
sar och utrustning som anvinds i verksamheten.

Nobina hade en tillginglig bankkredit pd 150 MSEK (132) per
den 31 maj 2016.

Borsnotering

Nobina noterades pd Nasdaq Stockholm med f6rsta handelsdag

den 18 juni 2015. Introduktionskursen var 34 SEX per aktie.
Kostnader fér bérsintroduktionen som paverkat resultatet for

2015/2016 redovisas i tabellen Jimforelsestdrande poster pa sidan 6.
Bérsintroduktionens paverkan pi 2015/2016 érs kassaflode

aterfinns i tabell pa sidan 4.

Féretagsobligation

Som en féljd av genomférandet av bérsnoteringen aterbetalades
en utestiende obligation om 550 MSEK i augusti 2015. Det innebir
minskade rintekostnader om 44 MSEK per ir.

Incitamentsprogram

I detandra kvartalet foregiende ar utbetalades likvid under Nobi-
nas tva incitamentprogram, som omfattade tio ledande befatt-
ningshavare (inklusive den verkstillande direktdren) respektive
fem styrelseledaméter (exklusive den verkstillande direktéren),
varefter incitamentsprogrammen avslutades. Den totala kostna-
den for de bada programmen uppgick till 172 Msex (inklusive 16n,
sociala avgifter och skatter), varvid de ledande befattningshavarna
fick ett sammanlagt belopp om 123 Msek (exklusive sociala avgif-
ter och skatter) och styrelseledaméterna ett sammanlagt belopp
om 11 MSEK (exklusive sociala avgifter och skatter).

I samband med borsintroduktionen betalades beloppet ut till
deltagarna i de bada programmen, som direfter terinvesterade
motsvarande 75 procent av utbetalat belopp (netto efter skatt)
genom att forvirva aktier i Nobina till introduktionskursen. De
ledande befattningshavarna och styrelseledaméterna frvirvade
sammanlagt 1 341 277 akdier, vilket 6kade deras aktieigande i
Nobina frin 1,1 procent till 2,4 procent. De forvirvade aktierna var
foremal for sd kallade lock up-avtal, vilka I6pte ut den 12 juni 2016.

Finansiella mal och Utdelningspolicy

Nobinas styrelse har bekriftat att de finansiella mal och den
utdelningspolicy som antogs infér bérsintroduktionen 2015 fort-
farande giller (se sidan 9).



Utdelning for rakenskapsaret 2015/2016

Arsstimman den 31 maj 2016 beslutade i enlighet med styrelsens
foreslag en utdelning fér 2015/2016 om 2,60 kr per aktie, vilket dr
i linje med utdelningspolicyn. Den féreslagna utdelningen mot-
svarar en direktavkastning pa 7,3 procent baserat pé aktiekursen
per bokslutsdagen den 29 februari 2016.

Arsstamma 2015/2016

Nobina holl tisdagen den 31 maj 2016 arsstimma pa World Trade
Center i Stockholm. Vid drsstimman faststilldes koncernens och
moderbolagets resultat- och balansrikning for rikenskapséret
2015/2016. Stimman beslutade om vinstutdelning for rikenskaps-
dret 2015/2016 om 2,60 kronor per aktie, i enlighet med styrelsens
forslag. Styrelsen och verkstillande direktoren beviljades ansvars-
frihet for det gingna rikenskapsiret.

Valberedningens ordférande redogjorde for sitt arbete och
presenterade forslag till styrelsens sammansittning, och stimman
beslutade i enlighet med valberedningens forslag. Till styrelse-
ledaméter omvaldes Jan Sjoqvist, John Allkins, Birgitta Kantola,
Ragnar Norbick och Graham Oldroyd. Axel Hjirne valdes till
ny styrelseledamot. Jan Sjoqvist omvaldes till styrelseordforande.
Till bolagets revisor omvaldes revisionsbolaget Pricewaterhouse-
Coopers AB.

Det belutades om principer f6r utseende av valberedning och
riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i enlighet
med framlagda forslag.

Beslut fattades éven, i enlighet med framlagda forslag, att
bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfillen under tiden
fram till nistkommande &rsstimma 2017 besluta om nyemission
av aktier mm for att méjliggdra anskaffning av kapital for fore-
tagsforvirv.

Viktiga handelser forsta kvartalet
* Nobina uppgraderades av Standard and Poor’s fran Bs— till BB.
* Arsstimman for 2015/2016 hélls den 31 maj i Stockholm.

Viktiga hdndelser efter kvartalet

* Nobina holl kapitalmarknadsdag den 1 juni 2016. D4 bekrifta-
desatt de finansiella malen som antogs infér borsintroduktionen
2015 ligger fast.

¢ Utbetalning av Nobinas férsta utdelning om 2,60 kronor per
aktie skedde den 8 juni 2016.

¢ Nobina vann trafik i Oslo omfattande 21 bussar, till ett virde
om 150 MSEK under den tredriga kontrakesperioden.

* Nobina tilldelades en kontraktsvinst i Lund Vister, omfattande
45 bussar, virt 400 Msek under den fyradriga kontraktsperioden.

Redovisningsprinciper

Nobina tillimpar International Financial Reporting Standards
(1FRs) sisom de antagits av EU och tillimpar RFR 1 "Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner”. Nobina tillimpar samma
redovisningsprinciper och berikningsmetoder som i &rsredovis-
ningen for 2015/2016. Se "Not 1 Foretagsinformation och redovis-
ningsprinciper”, férutom vad som framgar enligt nedan.

De metoder och antaganden som anvinds av Nobina vid berik-

ORG. NR.556576-4569

NOBINA DELARSRAPPORT 1 MARS-31MAJ 2016

ning av verkligt virde och avseende redovisningsprinciper for
finansiella instrument beskrivs i not 30 och 31 i rsredovisningen
2015/2016. Det har inte skett ndgra éverforingar mellan nigon av
virdenivierna under perioden.
De finansiella rapporterna f6r moderbolaget, Nobina aB, och
koncernen har upprittats i enlighet med den svenska arsredovis-
ningslagen (ArL) och rekommendation RER 2, Redovisning for
juridiska personer, samt uttalanden frin Ridet for finansiell rap-
portering. Forindringar i arsredovisningslagen frin och med
I januari 2016 har ingen visentlig effekt pa moderbolaget eller
koncernen.

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med 1as 34 och
ARL och omfattar sidorna 1—21 och delarsinformationen pa sidorna
1-11 utgdr sdledes en integrerad del av denna finansiella rapport.

Forsdkran

Verkstillande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en sann
och rittvisande bild av foretagets och koncernens verksamhet,
ekonomiska stillning och resultat samt beskriver de visentliga
risker och osiikerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som
ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 29 juni 2016

Ragnar Norbick
Verkstillande direktor och styrelseledamot

Finansiell kalender
Delérsrapport 1 jun—31 aug 2016
Delarsrapport 1 sep—30 nov 2016
Bokslutskommuniké 2016/2017
Arsstimma 2016/2017

28 september 2016
20 december 2016
6 april 2017
31 maj 2017

Telefonkonferens

Nobina presenterar deldrsrapporten och svarar pa fragor under
en telefonkonferens torsdagen den 30 juni 2016 kl. 10.00 CET.
Presentationen kommer att finnas tillginglig p& webbsidan i
anslutning till telefonkonferensen. Telefonnummer och webb-
lank f6r deltagare aterfinns pa hemsidan www.nobina.com.

Kontaktpersoner
For ytterligare information, vinligen kontakta:

Ragnar Norbick, vb och koncernchef
Per Skirgird, Ekonomidirektor
Ingrid Hikanson, Chef Investor Relations

+46 8-410 65 000
+46 8-410 65 056
+46 8-410 65 OS1

Nobina aB
Armégatan 38, 171 71 Solna, Sverige
www.nobina.com
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NOBINA KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Kvartal Helar

MSEK, om inget annat anges

mars-maj 2016

mars-maj 2015

mars 15—feb 16

Nettoomsattning 2224 1995 8 317
Rorelsens kostnader
Drivmedel, dack och andra fornodenheter -409 -418 1704
Ovriga externa kostnader -327 —296 -1173
Personalkostnader -1195 -1132 —4 561
Realisationsresultat vid forsaljning av anlaggningstillgdngar -9 0 -15
Avskrivningar/nedskrivning avimmateriella och
materiella anldggningstillgdngar -163 -135 -606
Roérelseresultat 121 14 258
Resultat fran finansnetto
Finansiellaintakter 1 1 3
Finansiella kostnader, not 1 -36 -46 -259
Finansnetto -35 -45 -256
Resultat fore skatt 86 -31 2
Inkomstskatt 17 —2 2
PERIODENS RESULTAT 69 -33 4
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 69 -33 4
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,78 -0,52 0,04
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,78 -0,52 0,04
Medeltal antal aktier fére utspadning (tusental) 88356 63262 80608
Medeltal antal aktier efter utspadning (tusental) 88 356 63262 80608
Antal utestdende aktier vid periodens slut(tusental) 88 356 63356 88 356
NOBINA KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kvartal Helgr
MSEK mars—-maj 2016 mars—-maj 2015 mars 15—feb 16
Periodens resultat 69 -33 L
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska omklassificeras
till periodens resultat
Omviardering av formansbestamd pensionsplan 0 0 6
Skatt pé poster sominte ska omféras
till periodens resultat 0 0 0
Poster som senare kan omklassificeras
till periodens resultat
Valutakursfdrandringar pa utlandska
verksamheter 1 —4 23
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt 1 -4 -17
Totalresultat for perioden 70 -37 -13
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN HANFORLIGT TILL
MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 70 =37 -13
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Helar
MSEK 31maj 2016 31maj 2015 29 feb 2016
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Goodwill 575 586 574
Ovrigaimmateriella anldggningstillgdngar 8 14 10
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 35 20 36
Inventarier, verktyg och installationer 92 64 67
Fordon 5118 4238 5238
Uppskjutna skattefordringar 106 92 121
Tillgédngar for pensionsadtaganden 1 - 11
Ovriga langfristiga fordringar 4 - 1
Summa anldggningstillgdngar 5949 5014 6 058
Omsiéttningstillgangar
Lager Ly L7 Lo
Kundfordringar 487 518 535
Ovriga kortfristiga fordringar 49 80 40
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 293 286 272
Spérrade medel 1 106 24
Likvida medel 715 13 683
Summa omsiittningstillgdngar 1589 1450 1600
SUMMA TILLGANGAR 7538 6 464 7658
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1180 274 1110
Langfristiga skulder
Uppléning, not 1 3794 3110 3941
Uppskjutna skatteskulder 105 88 102
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 35 34 36
Ovriga avsittningar 37 37 37
Summa ldngfristiga skulder 3971 3269 4116
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 414 422 473
Upplaning, not 1 752 1166 752
Ovriga kortfristiga skulder 198 164 222
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 1023 1169 985
Summa kortfristiga skulder 2387 2921 2 432
Summa skulder 6 358 6190 6548
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7538 6 464 7658

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALTILLGANGAR, NOT 2
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NOBINA KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Totalt eget

. kapital hénfor-

Ovrigt ligt till moder-

tillskjutet ~ Omrdknings-  Balanserade bolagets

MSEK Aktiekapital kapital differenser  férlustmedel aktiedgare

Ingadende eget kapital per 2015-03-01 228 2489 28 -2 435 310

Periodens resultat - - - -33 -33

Ovrigt totalresultat - - —4 - —4

Transaktioner med dgare

Betalning av emitterade aktier till ledande

befattningshavare - 1 - - 1

Utgdende eget kapital per 2015-05-31 228 2490 24 -2 468 274

Ingdende eget kapital per 2016-03-01 318 3212 5 -2 425 1110

Periodens resultat = = = 69 69

Ovrigt totalresultat - - 1 - 1

Utgdende eget kapital per 2016-05-31 318 3212 6 -2 356 1180

Innehav utan bestammande inflytande finns ej.
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NOBINA KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Kvartal Helar
MSEK mars—-maj 2016 mars—-maj 2015 mars 15—feb 16
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 86 -31 2
Justeringar fér poster som ejingéri kassaflodet 200 183 864
Kassafléden frén den Iopande verksamheten
fore fordndringarirorelsekapital 286 152 866
Kassaflode fran fordandringarirérelsekapital
F6randring av lager 1 2 3
Forandring av rérelsefordringar 18 -54 -32
Forandring av rorelseskulder -38 56 11
Summa férdndring i rérelsekapitalet -19 4 -18
Erhallna ranteintakter 1 - 2
Betald skatt = - =
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 268 156 850
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forandring av sparrade medel 23 9 90
Investeringariimmateriella och materiella anlaggningstillgdngar
exklusive finansiell leasing -96 -16 -193
Forsaljning avimmateriella och materiella
anldggningstillgdngar 6 3 35
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 -4 -68
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av finansiell leasingskuld -172 -143 -628
Amortering obligationslan och 6vriga externalan -1 -6 =577
Betalningar av nyemitterade aktier - - 850
Nyemission av aktier till ledande
befattningshavare = 1 1
Nyuppléning 6vriga externalan 50 18 109
Kapitalanskaffningskostnader - -5 -49
Betald ranta -36 -55 -254
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -169 -190 -548
Periodens kassafléde 32 -38 234
Likvida medel vid periodens borjan 683 453 453
Periodens kassaflode 32 -38 234
Kursdifferens = -2 -4
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 715 413 683
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kvartal Heléar

MSEK mars—-maj 2016 mars—-maj 2015 mars 15—feb 16
Nettoomsaéttning 10 10 39
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader = -42 145
Personalkostnader -10 75 -120
Avskrivningar/nedskrivningar avimmateriella,

materiella anldggningstillgdngar = - =
Rorelseresultat -3 -107 -226
Resultat frdn andelarikoncernféretag — - =344
Finansiellaintdkter 1 5 12
Finansiella kostnader -6 25 -69
Finansnetto -5 -20 -401
Resultat fore skatt -8 -127 -627
Inkomstskatt — — 29
PERIODENS RESULTAT -8 -127 -598

Eftersom detinte finns n&gra poster hdnforliga till ovrigt totalresultat, redovisas ej 6vrigt totalresultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Helar

MSEK 31maj 2016 31maj 2015 29 feb 2016
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Andelarikoncernforetag 3685 3695 3685
Uppskjutna skattefordringar 80 40 80
Fordringar hos koncernféretag 1 114 87
Summa anldggningstillgdngar 3766 3849 3852
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 7 101 292
Ovriga kortfristiga fordringar 1 2 2
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 2 45 1
Spérrade medel = 25 =
Likvida medel = - =
Summa omsiittningstillgdngar 10 173 295
SUMMA TILLGANGAR 3776 4022 4147
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2920 2587 2928
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 621 1260 621
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 8 9 8
Summa langfristiga skulder 629 1269 629
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2 12 4
Skulder till koncernféretag 213 24 576
Ovriga kortfristiga skulder 5 3 1
Upplupna kostnader och forutbetaldaintékter 7 127 9
Summa kortfristiga skulder 227 166 590
Summa skulder 856 1435 1219
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3776 4022 4147
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALTILLGANGAR, NOT 2
MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITALI SAMMANDRAG

. Balanserade Periodens Summa
MSEK Aktiekapital ~ Reservfond Overkursfond vinstmedel resultat  eget kapital
Ingédende eget kapital
per2015-03-01 228 613 1763 108 2713
Omforing av foregdende &rs resultat - - - 108 -108 -
Periodens resultat - - - - —127 -127
Transaktioner med dgare
Betalningar av emitterade aktier till
ledande befattningshavare - 1 - - - 1
Utgdende eget kapital
per 2015-05-31 228 2 613 1871 -127 2587
Ingdende eget kapital
per 2016-03-01 318 1 1336 1871 -598 2928
Omforing av foregdende &rs resultat - - - -598 598 =
Periodens resultat = = = = -8 -8
Utgdende eget kapital
per 2016-05-31 318 1 1336 1273 -8 2920
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NOT 1. FINANSIERING

MSEK, om inget annat anges

NOBINA DELARSRAPPORT 1 MARS-31MAJ 2016

Kvartal

Helar

mars-maj 2016

mars—-maj 2015

mars 15—feb 16

Operationellt leasingavtal bussar
Nominellt varde av framtida minimileasingavgifter,

bussar 170 268 184
Nuvardet av framtida minimileasingavgifter,
bussar 162 256 176
Antal operationellt leasade bussar 390 443 399
Periodens operationella leasingavgifter 11 16 58
Upplaning - obligationslan och 6vriga skulder
Obligationsl&n och Gvriga l8n 285 728 242
Finansiell leasingskuld 4 261 3563 4 451
Periodisering av finansiella kostnader = -15 =
Summa 4546 4 276 4693
Varav kortfristig amorteringsdel av koncernens
uppléning 752 1166 752
Varav l&ngfristig del av upplaning 3794 3110 3941
Summa totala skulder 4546 4276 4693
Riantekostnader och liknande
resultatposter
Rantekostnader finansiell leasing -32 -31 —131
Rantekostnader obligationslédn och Gvriga
externalan -3 14 -125
Ovriga finansiella kostnader = -2 -4
Realiserade och orealiserade valutakursvinster
och kursforluster, netto - 1 1
Summa -36 -46 -259
NOT 2. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALTILLGANGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
MSEK, om inget annat anges 31maj 2016 31maj 2015 31maj 2016 31maj 2015
Stillda panter avseende aktier/nettotillgdngar i
dotterbolag - 899 - -
Ovriga stillda sdkerheter -
Foretagsinteckningar - - - -
Ovriga stallda sdkerheter
Ovriga stdllda stikerheter 151 265 267 83
Eventualtillgdngar
Garanti for leasingdtagande och dvriga forpliktelser — — 4546 4 451
Summa stéllda sdkerheter och eventualtillgdngar 151 1164 4 813 4534
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BRANSCHTERMER

Anbud - Trafikforetagets offertien upphandling.

Euro 1-euro 6, EEV —-0lika generationer av emissionsklasser
for dieselmotorer.

Expresslinje—Enldngre kdrstracka pd huvudvégar som ger
snabbare transport genom flera lan utan flera stopp.

Incitamentsavtal —-Normalt ett produktionsavtal somistorre
eller mindre utstrackning innehéller ett ersattningsmoment
som ar rorligt och beror pé antalet resendarer.

Indexering - Justering av den avtalsenliga erséttningenienlig-
het med en korg av viktade och forutbestamdaindex som avses
representera vasentliga kostnadselement for trafikforetaget,
sdsom loner, bransle, underhéll etc. och som sker med enii
forvdg bestamd periodicitet.

Kollektivtrafik — Trafiktjanster som tillhandahélls fér allmén-
heten dar manniskor reser tillsammans.

Koncession —Tilldelad rattighet att uppbara ett monopolinom
ett geografiskt omrdde och som omfattar alla rattigheter att
tillhandahalla kollektivtrafik. | Sverige delar staten, sedan
huvudmannareformen pd 1980-talet, ut dessa koncessioner till
uppdragsgivare (kommun eller landsting), som i sin tur tillhanda-
héller trafiktjanster for allméanheten genom avtal med trafik-
foretag. Dessa avtal handlas upp offentligt enligt lagen om
offentlig upphandling.

Koncessionsavtal - En avtalsform mellan ett trafikféretag och
en uppdragsgivare (kommun/landsting) som var bruklig fére
trafikhuvudmannareformen och somidelar, under en 6ver-
gangsperiod, I6per vidare. | dessa avtal utfor trafikforetaget alla
delar av trafikuppdraget, inklusive férsaljning av tjainster gente-
mot resendrerna.

Lokaltrafik — Trafik i anslutning till tatort.

DEFINITIONER

EBIT - Rérelseresultat fore finansnetto och skatt.

EBITDA —Rorelseresultat fore finansnetto, skatt, avskrivningar,
nedskrivningar, resultat fran forséljning av anldggningstill-
géngar.

EBITDA-marginal —-EBITDA i relation till nettoomséttning.

EBITDAR - Rorelseresultat fore finansnetto, skatt, avskriv-
ningar, nedskrivningar, resultat fran férséaljning av anldaggnings-
tillgédngar och operativa leasingkostnader fér bussar.

EBITDAR-marginal —-EBITDAR irelation till nettoomsattning.
EBT - Resultat fore skatt.

Nettoskuld/EBITDA-Rantebirande skulder (externalén,
pensionsskulder och finansiell leasingskuld) med avdrag for lik-
vida- och sparrade medelirelation till ett rullande fyra kvartals
EBITDA.

Férnyelsegrad —Alla vunna anbud/Alla anbud i egen &go.
Kvarhéallandegrad - Forsvarade anbud/Anbud i egen &go.

org.nr.556576-4569
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Produktionsavtal —Ett avtal dar trafikforetagets intakter
bestér av fast erséttning for produktionskostnader utifrén eni
forvdag bestamd produktion, med linjenét, tidtabell och ett antal
ovriga krav som grund. Erséttningen baseras pd antal timmar,
kilometer, bussar eller en kombination av dessa.

Regiontrafik — Trafik utanfér och mellan tatorternainom ett lan.
Stadstrafik — Trafik inom en tatort.

Trafikforetag—Ett foretag som genom avtal med en uppdrags-
givare producerar trafik enligt ett givet avtal.

Trafikhuvudmannareformen -1 samband med trafikhuvud-
mannareformen pa 1980-talet Gvertog staten frdn kommun och
landsting ratten att dela ut koncessioner. Tidigare delade kom-
mun och landsting ut koncessionsratten till trafikforetagen, idag
delar staten ut koncessionsratten till kommun och landsting
(uppdragsgivare), somisin tur avtalar med ett trafikféretag om
produktion av trafiktjanster fér allménheten. Dessa avtal hand-
las upp enligt lagen om offentlig upphandling.

Trafikkontrakt - Ett offentligt upphandlat avtal om produktion

av trafiktjanster somingés av ett trafikféretag och en uppdrags-
givare. Kontraktet gadller normalt fem till tio &r med mojlighet till

forlangning pa ett till tva 8r och bygger pé ett produktions- eller

incitamentsavtal.

Trafikplanering —Planering av resursutnyttjande (fordon och
forare) for att pd effektivast mdjliga satt utfdra trafik i enlighet
med ett givet trafikuppdrag.

Uppdragsgivare—En kommun eller ett landsting som av staten
har tilldelats koncessionsratten att tillhandahalla kollektivtrafik
for allménheten genom offentlig upphandling av tjdnster fran
trafikforetag, dven kallad trafikhuvudman.

Medeltal anstallda - Antalet betalade timmar dividerat med
normtiden for heltidsarbetande.

Nettoinvesteringar—Anskaffningsvérde péinvesteringar

i anlaggningstillgdngar efter avdrag for forsaljningsvarde pa
avyttrade anldaggningstillgédngar.

Omfordelningsgrad — Antalet bussar som omférdelats till ett
nytt kontrakt under ret/Totala antalet bussar.

Resultat per aktie - Arets resultat dividerat med genomsnitt-
ligt antal stamaktier.

Resultat per aktie efter full utspadning - Arets resultat
dividerat med genomsnittligt antal stamaktier efter full utspad-
ning.

Soliditet —Eget kapital i relation till balansomslutningen vid
verksamhetsérets utgang.

Yield - Intékt per kord platskilometer.
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Nobina .

DET HAR AR NOBINA

Var roll 4r att:

BIDRA TILL OKAD RORLIGHET | SAMHALLET

Virt erbjudande till kunderna:

ENKLARE VARDAGSRESANDE

Det levererar vi genom att:

GORA DET VANLIGT, SKAPA ENKLA
LOSNINGAR, GORA DET PRISVART

Vilyckas, genom att leva efter vara virderingar:

VIFINNS TILL FOR VARA KUNDER
Vi ir lyhorda for kundens behov och beméter kunden med vinlighet och respeke.
Vi héller vara l6ften, utvecklar prisvirda losningar och férenklar for vara kunder.

VI ARBETAR MED STANDIG UTVECKLING

Vi ndr mél och levererar resultat. Vi ir resurseffektiva och haller minst utlovad kvalitet.
Vi arbetar med malstyrning och systematisk uppféljning for att stindigt forbittra fore-
taget och vira tjinster.

VIRESPEKTERAR VARANDRA

Vivirnar allaslika virde och behandlar varandra med vinlighet och respeke. Tillsammans
skapar vi ett tryggt och kreativt arbetsklimat som stimulerar initiativ och férbattringsfor-
slag. Vi agerar pa bristande respekt mot kunder, varandra och foretaget.

VI VARNAR GOTT LEDARSKAP

Vi har vil definierade krav pd ledare och medarbetare. Vi sitter kunders och féretagets
intressen framfor vara egna. Vi frimjar grinslost samarbete. Vi ger aterkoppling pa utfort
arbete och uppmirksammar prestationer. Vi kan hantera fortroenden.

VIBRYR 0SS

Vi tar ett aktivt ansvar fo6r miljé och samhille. Vi uppmuntrar hilsa och personlig
utveckling. Vi foljer lagar och regler. Vi ir engagerade och bryr oss om varandra, vira
kunder och vir omvirld.

Vi gor allt detta for att vi har en vision:

ALLA VILL RESA MED 0SS
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