Starkt resultat och stabil karnverksamhet

Nobina fortsitter att utvecklas starkt. Under rikenskapsarets tredje kvartal 6kade 6 8¢y
nettoomsittningen med 20 procent till 3427 MSEK och EBITA steg till 410 MSEK, (o]
aterigen det hogsta resultatet nagonsin for ett enskilt kvartal. | resultatet ingar en MINSKADE CO,-
positiv engangsutbetalning om 97 MSEK fran Afa Férsikring samt en nedskrivning UTSLAPP PER KORD

om 124 MSEK relaterad till férkortad avskrivningstid for den del av bussflottan som KILOMETER JAMFORT
bestar av biogasbussar. Rensat for dessa engangsposter var resultatet drygt 40 pro- MED 2015
cent hogre dn motsvarande kvartal féregaende ar.

Tredje kvartalet Niomanadersperioden
« Nettoomsattningen uppgick till 3427 MSEK (2 854), en 6kning » Nettoomsattningen uppgick till 9 741 MSEK (7 927), en 6kning
med 20,0 procent jimfért med motsvarande kvartal féregdende ar, med 22,9 procent varav +18,9 procent avser organisk tillvaxt,
varav +13,6 procent avser organisk tillvixt, +6,3 procent avser férvarv +4,3% avser forvarv och —0,3 procent avser valutaeffekter.
och +0,1 procent avser valutaeffekter. « EBITA uppgick till 998 MSEK (586).
« EBITA uppgick till 410 MSEK (307). « Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 930 MSEK (533).
« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 387 MSEK (288). « Resultatet efter skatt uppgick till 637 MSEK (334), och resultatet
« Resultatet efter skatt uppgick till 272 MSEK (199), och resultatet per aktie uppgick till 7,38 SEK (3,78) fore utspadning.
per aktie uppgick till 3,15 SEK (2,25) fore utspadning. « Kassaflodet fran den [6pande verksamheten var 1 968 MSEK (1 536).

- Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var 841 MSEK (485).

Viktiga hindelser under och efter kvartalet

 Férnyade och utokade 10-arsavtal med Movia i Képenhamn varda cirka genomsnittlig arlig nettoomsattningstillvaxt pa 7 procent, en EBITA-mar-
570 MDKK. ginal pa 6,5 procent, en nettoskuldsattningsgrad om 3-4 ganger EBITDA

« Tva nya 10-arskontrakt vunna med SL i Huddinge—Botkyrka—S&éderort och en utdelningspolicy pa minst 60 procent av nettovinsten.
samt Nacka-Varmdo varda sammanlagt cirka 12,7 miljarder SEK och « Styrelsen for Nobina AB (publ) har, efter noggranna Gverviaganden,
omfattande 530 tursatta bussar. enhailligt beslutat att rekommendera aktiedgarna att acceptera det

« Engangsutbetalning fran Afa Forsikring medférde en positiv effekt pa offentliga uppkdpserbjudandet fran Basalt, via Ride BidCo, om 108 kronor
rorelseresultatet i tredje kvartalet 2021/2022 pa cirka 97 MSEK i koncernen. kontant som presenterats for styrelsen pa fredagen den 10 december.

« P& bolagets kapitalmarknadsdag offentliggjordes ett uppdaterat strate-
giskt ramverk, nya affarsomraden samt reviderade finansiella mal om en

Nyckeltal Kvartal Period Helar Rullande 12 man
(MSEK, om inget annat anges) sep-nov 2021 sep-nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020 mars 2020-feb 2021  dec 2020-nov 2021
Nettoomsittning 3427 2854 9 741 7927 10787 12 601
EBITDA 859 603 2171 1450 1951 2672
EBITA 410 307 998 586 757 1169
EBIT 387 288 930 533 689 1088
EBT 345 251 803 420 534 918
EBT, justerat” 368 270 871 473 602 1002
EBT-marginal, justerat 10,7% 9.5% 8,9% 5.9% 5,6% 8,0%
Resultat efter skatt 272 199 637 334 445 749
Periodens kassafléde 408 97 427 588 760 599
30 nov 2021 30 nov 2020 28 feb 2021
Nettoskuld/EBITDA 1,9x 2,9x 2,6x
Nettoskuld/EBITDA, exklusive bussfinansiering -0,2x 0,2x 0,1x
Soliditet, % 18,7 16,7 17,0
30 nov 2021 30 nov 2020 28 feb 2021
Minskning av CO,-utsldpp? 68% 61% 61%

En fullstandig nyckeltalstabell med definitioner hittas pa sidorna 25-26.

1) Justerat for intdkter, kostnader och avskrivningar relaterade till férvarvsrelaterade redovisningseffekter.

2) Nobina vill minska sina koldioxidutsldapp per kérd kilometer med 80 procent fram till 2030, jaimfért med 2015 &rs niva.
Klimatmalet avser vixthusgasintensiteten mitt i koldioxidekvivalenter per kérd kilometer.
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Koncernchefen har ordet

Nobina fortsdtter att utvecklas starkt. Under rakenskapsarets tredje
kvartal 6kade den valutajusterade nettoomsattningen med 20 procent
till 3427 MSEK (2 854) och EBITA steg till 410 MSEK (307), aterigen det
hogsta resultatet ndgonsin for ett enskilt kvartal. | resultatet

ingar en positiv engangsutbetalning om 97 MSEK fran Afa

Forsdkring samt en nedskrivning om 124 MSEK relaterad

till férkortad avskrivningstid for den del av bussflottan

som bestér av biogasbussar (las mer pa sid 4). Rensat

for dessa engéngsposter var resultatet drygt 40 pro-

cent hégre an motsvarande kvartal foregaende ar.

Det som &r extra gladjande &r att var kdarnverksam-
het, kontraktsaffaren med vara 4 000 bussar, fortsatte
utvecklas stabilt och bidrog till den positiva utveck-
lingen under kvartalet. Trots att resandevolymerna lag
cirka 20 procent under nivaerna fér motsvarande kvartal
2019, det vill sdga fére covid-19-pandemin, har vi genom bittre
kontraktsmix, extratrafik och effektiviseringar kunnat stérka savél trafi-
ken som I6nsamheten. Som Nordens storsta operatdr kan vi utnyttja
skalfordelar och samtidigt erbjuda vara uppdragsgivare tilliggstjanster
som skapar 6kat varde for resendrerna. Under kvartalet var resultatet av
detta arbete sérskilt tydligt i vara verksamheter i Sverige och Norge.

Att vi har ett bra erbjudande fick vi ytterligare ett kvitto pa under
kvartalet, genom flera viktiga kontraktsvinster. Vi forsvarade och uté-
kade var trafik med Movia pa danska Nordsjalland, vi fick utokat fértro-
ende av Lanstrafiken i Norrbotten, tog hem ett kontrakt for tagersatt-
ning for Vasttrafik och slutligen, vilket var ett efterlangtat besked, vann
vi tva stora kontrakt i Stockholm som innebdr ett utkat fortroende for
busstrafiken i snabbt vixande omraden. Samtliga bussar vi sdtter in i
kontrakten uppnar héga miljokrav och kommer forstas kéras med 100
procent fossilfria drivmedel eller ga pa gron el. Kontrakten i Stockholm
omfattar en stor andel elbussar, vilket blir forsta gangen som elbussar
introduceras i storre skala i Stockholmsomréadet. Vi &r storst pa elbuss i
Norden och kommer fortsitta driva denna utveckling for att kunna
mota framtidens utmaningar i staderna.

Hur vi ser pa och ska méta dessa utmaningar berédttade vi om pa var
kapitalmarknadsdag den 24 november. Underliggande marknadsfakto-
rer som klimatférandringar, demografisk utveckling och urbanisering
har samhéllet hogsta prioritet att hantera. Kollektivtrafiken har en cen-
tral roll i detta. Som Nordens stérsta och mest erfarna leverantér av kol-
lektivtrafiktjanster ser vi forstds goda mojligheter att skapa fortsatt
I6nsam tillvaxt i denna miljé. Pa kapitalmarknadsdagen offentliggjorde
vi reviderade finansiella mal, lanserade ett forfinat strategiskt ramverk
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VD HAR ORDET

och presenterade nya affirsomradden — Nobina Bus, Nobina Care och
Nobina Mobility. Vi har en stabil och hallbar affar, och en finansiell posi-
tion som mojliggdr en fortsatt forvarvsagenda inom bade geografier
och segment.

Genom férvary har vi byggt upp det nya affarsomradet Nobina Care.
Samtrans, som vi férvarvade 2018, utgoér kirnan i verksamheten och dr
idag en ledande akt&r inom omsorgsresor. Verksamheten har darefter
breddats geografiskt genom forvérven av Telepass, Goteborgs Buss och
Orslev. Omsorgsresor 4r en spannande marknad som far allt storre bety-
delse for samhillet, inte minst mot bakgrund av behoven under pande-
min. Var testverksamhet for covid-19 har bidragit till koncernens resultat,
och fortsatte att gora sd under tredje kvartalet. Hogre smittspridning
och utdkad testning under december innebdr att vi ser fortsatt hog
aktivitet inom omradet dven under rikenskapsérets fjarde kvartal.

En viktig pusselbit for att forbattra resandet dr smarta digitala 16s-
ningar som underlattar for resendrerna att bade planera och képa sin
resa - fran dorr till dorr - med olika fardsatt. Vart affirsomrade Nobina
Mobility erbjuder en helhetsldsning fér denna typ av mobilitet i appen
Travis. Travis erbjuds resendrer i Stockholm sedan drygt tva ar tillbaka
och har métt stor uppskattning. Antalet aktiva anvindare har férdubb-
lats pa kort tid, bland annat en effekt av att SL:s nya 10/30-biljett, att
vdlja tio valfria resdagar under en 30-dagarsperiod, endast gar att kopa

i var app. Under tredje kvartalet adderade vi dessutom en ny partner till
Travis, TIER Mobility, vilket breddar erbjudandet inom elscootrar.
Covid-19-pandemin har haft stor paverkan pa var affar,
men inte pa det enbart negativa sidtt som manga forvan-
tat sig. Tvartom har vi genom breddning av verksamhe-
ten och nya affarsmodeller kunnat dra fordel av bland
annat det stora behovet av mobil testverksamhet.
Detta samtidigt som vi steg for steg starkt forutsatt-
ningarna for var karnverksamhet i en kortsiktigt utma-
nande miljé med ldgre resande. Med tre starka och
framtidsinriktade affarsomraden kdnns det darfér
enkelt att vara optimist. Pa saval kort som lang sikt. Dar-
till kinns det extra bra att tidigare i december fatt kommu-
nicera en forstarkning av ledningen for detta arbete. Henrik
Dagnis, Petra Axelsson och Martin Pagrotsky vdlkomnas till sina nya
roller och nésta steg pa var resa. Med ett nytt starkt kvartal med hég
tillvixt och |[dnsamhet bakom oss fortsétter vi nu arbetet med att skapa
I6nsam och hallbar tillvaxt &ver tid och samtidigt maximera den positiva
effekten pa miljo, resendrer och samhaillet.

Den 13:e december offentliggjorde Basalt, genom Ride BidCo, ett
rekommenderat offentligt uppkdpserbjudande om 108 kronor kontant
per aktie till aktiedgarna i Nobina. Nobinas styrelse har enhilligt rekom-
menderat aktiedgarna att acceptera erbjudandet och processen vintas
paga till omkring den 14 januari. Basalt 4r en oberoende investerare som
investerar langsiktigt och hallbart i infrastruktur och bolag, sdsom sol-
celler, bredband, fartyg och sparvagen i Madrid. Totalt férvaltar man
idag ca 5 miljarder dollar 4t bland annat pensionsfonder, statliga inves-
teringsfonder, banker och forsikringsbolag.

Budet &r i sig ett kvitto pé att Nobina stér for kvalitet och utvecklar
verksamheten i ratt riktning. Men for alla oss pa Nobina, vara uppdrags-
givare, samarbetspartners, medarbetare eller ledning s& innebar det,
om budet accepteras av aktiedgarna, i praktiken ingen stérre skillnad —
utan vi har fortsatt samma starka varderingar och fokus pa vara reseni-
rer, leverans, utvecklingen och vara uppdragsgivare, oavsett dgare.

Jag vill avslutningsvis tacka vara 6ver 12 000 medarbetare, uppdrags-
givare och resenérer for alla insatser under ett omvélvande &r och 6nska
allaen God Jul!

Magnus Rosén,
VD och koncernchef
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FINANSIELL UTVECKLING

Nobinas finansiella utveckling

Tredje kvartalet (1 september 2021-30 november 2021) och niomanadersperioden (1 mars 2021-30 november 2021)

Nettoomsittning?

Tredje kvartalet

Nobinas nettoomséattning for tredje kvartalet uppgick till 3 427 MSEK
(2 854), vilket var en 6kning med 20,0 procent jaimfért med motsvarande
period féregdende ar. Organiskt var 6kningen 13,6 procent. Utveck-
lingen av nettoomsittningen forklaras framforallt av stabil underlig-
gande tillvaxt inom karnaffaren bade inom kollektivtrafik och omsorgs-
resor, Samtrans positiva utveckling inom tjanster relaterade till covid-19
samt Okad andel ersdttningstrafik i Sverige. Férvary inom den svenska
verksamheten 6kade omsittningen med 6,3 procent. Valutaeffekter
uppgick till 0,1 procent i kvartalet.

Nioméanadersperioden

Nobinas nettoomsittning for niomanadersperioden uppgick till 9 741 MSEK
(7 927), vilket var en 6kning med 22,9 procent jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Organiskt var kningen 18,9 procent. Okningen &r
framst hanforlig till Sverige med en stabil 6kning inom kédrnaffaren samt
covid-19-relaterade tjanster inom Samtrans. Férvarv 6kade omsattningen
med 4,3 procent och valutaeffekten uppgick till —0,3 procent for nioma-
nadersperioden.

1) | omsittningen for kvartalet ingar 0 MSEK (17) i retroaktiva férhandlingsintikter. Fér niomana-
dersperioden ingar 49 MSEK (0) i retroaktiva férhandlingsintakter. Eftersom de 17 MSEK som
erholls foregdende ér var relaterade till tidigare kvartal under samma ér, blir det ingen effekt
pa niomanadersperioden. Nobina redovisar vanligtvis incitamentsavtal, d&ven under pande-
min, baserat pa bestimmelserna i det avtal som gillde vid den tiden och kommer bara att
intaktsféra baserat pa passagerare som registrerats som resande. Vid 6verenskommelser med
en uppdragsgivare om alternativa dtgarder fér kontrakten sker detta normalt retroaktivt och
Nobina identifierar eventuella retroaktiva effekter pa intakterna.

Resultat

Tredje kvartalet

EBITA for tredje kvartalet uppgick till 410 MSEK (307), en 6kning med 33,6
procent vilket primért forklaras av stabil tillvaxt inom karnaffiaren, Samtrans
tjanster relaterade till covid-19 samt forvarv inom den svenska verksamhe-
ten. Resultatet paverkades positivt av en engangsutbetalning om 97 MSEK
fran Afa Forsdkring relaterad till 2004-2008. En nedskrivning relaterad till
forkortad avskrivningstid fér koncernens samtliga biogasbussar paverkade
resultatet negativt med —124 MSEK. Rorelseresultatet (EBIT) for tredje
kvartalet uppgick till 387 MSEK (288), en 6kning med 34,4 procent. Resultat
efter skatt uppgick till 272 MSEK (199). Justerat resultat fore skatt uppgick
till 368 MSEK (270).

Nioméanadersperioden

EBITA for niomanadersperioden uppgick till 998 MSEK (586), en &kning
med 70,3 procent. Okningen férklaras frimst av stabil uveckling inom
karnaffaren bade inom kollektivtrafik och omsorgsresor, den starka
utvecklingen inom Samtrans tjanster relaterade till covid-19 samt fér-
vérvade bolag. Medan en 6kning av avskrivningarna hade en negativ
paverkan jamfért med foregdende ar. De Skade avskrivningarna var
frimst relaterade till en nedskrivning relaterad till férkortad avskriv-
ningstid for biogasbussar om -124 MSEK, nedskrivning av bussar om
-72 MSEK samt en omvirdering av bussar till forsdljning till foljd av
minskad kommersiell trafik relaterat till covid-19 om —30 MSEK. Rorelse-
resultatet (EBIT) for niomanadersperioden uppgick till 930 MSEK (533),
en 6kning med 74,5 procent. Resultat efter skatt uppgick till 637 MSEK
(334). Justerat resultat fére skatt uppgick till 871 MSEK (473).
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Nobina dr verksamt pa en marknad som drivs av
nagra av samhillets stérsta utmaningar: klimatfér-
andringar som 6kar behoven av hallbara transporter,
en vixande och &ldrande befolkning som stiller
hégre krav pa vard och flexibla [6sningar samt 6kad
urbanisering som kraver nya former av mobilitet. Fér
att tackla dessa utmaningar ar Nobina en del av [6s-
ningen. Vi méjliggér fér méanniskor att stalla bilen
hemma och istéllet resa mer hallbart genom kollek-
tivtrafik. Vi erbjuder flexibla transportldsningar for
alla, oavsett alder, hilsotillstand eller plats. Nobina
har idag 6ver 1 000 000 resendrer per dag och vi
utfoér mer @n 10 000 resor for resendrer med sarskilda
behov. Utdver detta ar vi en stor arbetsgivare med
&ver 12 000 anstillda vilket gor oss till en av de 20
storsta privata arbetsgivarna i Sverige. Vi kan stolt
sdga att hallbarhet dr en del av vart DNA.

Vi ndjer oss dock inte med att bara ha en hallbar
affarsmodell i grunden, utan accelererar vart hall-
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barhetsarbete ytterligare genom tva strategiska mal:
Maximera var positiva effekt pa miljon, resenédrer och
samhillet samt Mojliggora for vara medarbetare att
leverera pa Nobinas resenirs|6fte med stolthet. For
att ytterligare formalisera detta kommer Nobina fran
och med Q1 2022/2023 att inkludera héllbarhetsmatt
kopplat till de strategiska hallbarhetsmalen i den
externa rapporteringen.

Maximera var positiva effekt pa miljon, resenérer
och samhillet innefattar ett nytt klimatmal som tacker
Nobinas utslapp fran scope 1, 2 och 3. Malet &r i pro-
cess att valideras av Science Based Targets (Lds mer om
SBTi pa sciencebasedtargets.org). Vi kommer dven rap-
portera progress for Nobinas eco driving koncept
"andel gréna férare” (mal: minst 90%) samt "andel av
flottan som drivs av férnybara drivmedel” (méal: 100%).
Utdver detta kommer Nobina dven att inkludera malet
“tillvaxt i resandevolymer” med ambitionen att den ska
Ska i snabbare takt dn befolkningstillvixten.

Mojliggora for vara medarbetare att leverera pa
Nobinas resenirsl6fte med stolthet innefattar fort-
satt fokus pa medarbetarengagemang som méts

|6pande genom verktyget "Pulsen”. P4 minst 14 av 16

fragor i den arliga medarbetarundersékningen ska
Nobina uppna en bra medarbetarmotivation.
Nobina arbetar aktivt med att framja jamstalldhet
med mélsattningen att minst 30% av Nobinas ledare
och 20% av férarna ska vara kvinnor.
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Inkomstskatt

Nobinas inkomstskatt i resultatrdkningen for tredje kvartalet bestar av
aktuell skatt, 33 MSEK (2), forandring av berdknad uppskjuten skatt om 48
MSEK (50) och redovisning av tidigare oredovisade uppskjutna skatter om
-8 (-) MSEK. Effektiv skatt uppgick till 21,0 procent (20,7). Betald skatt for
tredje kvartalet uppgick till 1 (1) MSEK. Nobinas inkomstskatt for
niomanadersperioden bestar av aktuell skatt om 34 MSEK (¢), férandring
av berdkna uppskjuten skatt om 140 MSEK (80) och redovisning av tidi-
gare oredovisade uppskjutna skatter om —8 () MSEK. Effektiv skatt upp-
gick till 20,7 procent (20,5). Betald skatt for niomanadersperioden upp-
gick till 7 (5) MSEK.

Finansiell stillning

Likvida medel uppgick till 1 481 MSEK (876) vid periodens utgang.
Nobina har en tillganglig bankkredit pd 300 MSEK (300) per den 30
november 2021. Nobinas rantebédrande skulder uppgick till 6 648 MSEK

(6 132), framst fordelat pa nyttjanderéttsskulder om 2 420 MSEK (2 930)
och dvriga externa skulder, frimst lan fér bussfinansiering, om 3 850
MSEK (2 753). Bussfinansieringen inkluderar d&ven Nobinas gréna obliga-
tion om 703 MSEK (500). Nobinas skuldsattning ér till storsta del relate-
rad till finansiering av investeringar i bussar och utrustning som anvinds
i verksamheten men inkluderar dven viss strategisk skuldsattning i form av
tva lan relaterade till forvarvsfinansiering uppgéaende till totalt 287 MSEK
(385), se not 1. Som sikerhet for de tva forvarvslanen har Nobina pantsatt
aktierna i Samtrans Omsorgsresor AB samt Nobina Danmark Holding ApS,
se not 3. Nettoskulden uppgick till 5 167 MSEK (5 256) vid periodens slut, och
nettoskuld/EBITDA var 1,9x (2,9x). Det egna kapitalet uppgick till 2 126 MSEK
(1 682). Soliditeten vid periodens slut uppgick till 18,7 procent (16,7).

Investeringar och avyttringar

Tredje kvartalet

Bussinvesteringar i tredje kvartalet uppgick till 71 MSEK (27) och &vriga
investeringar var 51 MSEK (59). Nobina tecknade nyttjanderattsavtal om
-39 MSEK (-) samtidigt som nya lan tecknades om 4 MSEK (-21). Nobinas
kontantinvesteringar for inkdp av bussar, tillbehdr samt 6vriga anldgg-
ningstillgdngar uppgick till 87 MSEK (65). Nobina avyttrade bussar och
ovriga anldggningstillgangar till ett varde av 8 MSEK (4). Forsaljningen
innebar ett realisationsresultat om -2 MSEK (-1). Under tredje kvartalet
har omvardering av bussar och évriga materiella anldaggningstillgdngar
som ar till forsidljning skett med —18 MSEK(-19) och nedskrivning om
-124 MSEK relaterade till forkortning av avskrivningstider for koncer-
nens samtliga biogasbussar vilket paverkade resultatet negativt. Tren-
den har 6ver tid forandrats i den upphandlade kollektivtrafiken med dnd-
rade fordonskrav vilket innebar starkt begréansade framtidsmajligheter att
optimera biogasbussar efter att véara befintliga kontrakt I6pt ut. En for-
svarande och begrinsande faktor fér optimering ar infrastrukturen med
gastankar och tillgdngligheten till biogas dar investeringar i ny gasinfra-
struktur &r mycket kostsamt. Se mer information not 2.

FINANSIELL UTVECKLING

Nioméanadersperioden

Bussinvesteringar i niomanadersperioden uppgick till 1 172 MSEK (983)
och dvriga investeringar var 110 MSEK (97). Nobina tecknade finansiella
leasingavtal om —56 MSEK (-27) samtidigt som nya lan tecknades om

-1 067 MSEK (-846). Nobinas kontantinvesteringar for inkép av bussar,
tillbehor samt Gvriga anldaggningstillgdngar uppgick till 159 MSEK (207).
Nobina avyttrade bussar och 6vriga anlaggningstillgdngar till ett varde
av 60 MSEK (11). Forséljningen innebar ett realisationsresultat om -5 MSEK
(-2). Under niomanadersperioden har omvérdering av bussar och dvriga
materiella anlaggningstillgangar som ér till férséljning skett med —86 MSEK
(-46) och nedskrivning om -196 MSEK framst relaterat till forkortning av
avskrivningstider for koncernens samtliga biogasbussar vilket paverkade
resultatet negativt. Se mer information not 2.

Kassafléde

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 864 MSEK (603) och paverkades framst av ett starkt resul-
tat. Forandring av rorelsekapitalet uppgick till =21 MSEK (-119) och avsag
framst effekter av uppskjutna slutregleringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -78 MSEK
(-82) och innehdll utbetalning av nettokspeskilling om -3 MSEK
relaterat till forvarvet av Telepass samt investeringar i bussar och utrust-
ning, vilka finansierats med 1an uppgaende till -83 MSEK (-86).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var —355 MSEK (-306).
Kvartalets totala kassafléde var 408 MSEK (97) och paverkades positivt
av det stdrkta resultatet.

Nioméanadersperioden

Kassaflédet fran den [8dpande verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 2 166 MSEK (1 451) och paverkades frimst av ett
stdrkt resultat. Férandringen av rorelsekapitalet uppgick till =190 MSEK
(88) och reflekterade framst effekter av uppskjutna slutregleringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 276 MSEK
(-1 089) och paverkades av utbetalning av nettokopeskilling om —95 MSEK
relaterat till forvidrvet av Telepass och slutreglering av tilliggskopeskil -
ling for forvarvet av Samtrans om —11 MSEK samt investeringar i bussar
och utrustning med -1 226 MSEK (-1 053), vilka finansieras med Ian
uppgaende till 1 067 MSEK (1 046) vilket dven inkluderade likviden om
200 MSEK fran finansiering av tidigare forvarv.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var =265 MSEK (141),
vilket paverkats av den aterinférda utdelningen som uppgick till =325 MSEK.
Niomanadersperiodens totala kassafldde var 427 MSEK (588) och péver-
kades positivt av det stirkta resultatet men negativt av framst den ater-
inférda utdelningen, hdgre amorteringar samt att féregdende ars period
var starkt av likviden om 200 MSEK fran finansiering av tidigare férvarv.

Kassaflodeseffekter avseende investeringar Kvartal Period Helar
sep—nov 2021 sep-nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020  mars 2020-feb 2021
Investeringar i nya bussar =71 =27 -1172 -983 -1377
Ovriga investeringar -51 -59 -110 -97 -108
Summa investeringar -122 -86 -1282 -1080 -1485
Leasingfinansierade investeringar 39 - 56 27 27
Icke-leasingfinansierade investeringar -83 -86 -1226 -1053 -1458
Varav lanefinansierade investeringar -4 21 1067 846 1192
Summa kontantinvesteringar® -87 -65 -159 -207 -266
1) Investeringstabellen inkluderar investeringar i bussar och 8vrig utrustning men exkluderar frvarvsfinansiering.
ORG. NR. 556576-4569 NOBINA Q3 1 SEPTEMBER-30 NOVEMBER 2021 « 4



Resultatanalys for verksamhetsaret

FINANSIELL UTVECKLING

Av ledningen bedémda forklaringsposter fér nettoomsattning och justerad EBT

(MSEK) Nettoomsittning Just. EBT Kommentarer till utfallet

Period mar-nov 2020 7927 473

Pris och volym 1384 647 Den positiva effekten fran pris och volym pé bade omsiattning och resultat &r framst
hanforligt stabil tillvaxt inom kédrnaffaren, stark utveckling relaterat till Samtrans
tjdnster relaterade till covid-19, framst teststationer, samt férvarvade bolag.
Valutaeffekten paverkar omsittningen negativt.

Kontraktsmigrering 129 -70 Positiva kontraktsmigreringseffekter pa omsattning i framférallt Sverige.
Kontraktsomstéllningen har paverkat resultatet negativt, framst i Sverige.

Indexering och Rérelse- 300 —-44 Index har haft positiv paverkan pa omsattningen, frimst i Sverige.

effektivitet Rorelseeffektiviteten ndgot under féregaende ar.

Ovrigt -120 Denna post inkluderar 6vriga kostnader, huvudsakligen inom centrala funktioner
och centrala fleet-kostnader. Den negativa effekten pa resultatet ar fraimst hanforlig
till 6kade avskrivningskostnader, dar nedskrivning i samband med férkortning av
avskrivningstid fér samtliga gasbussar, nedskrivning av bussar och en omvardering
av bussar till forsiljning till foljd av minskad kommersiell trafik relaterat till covid-19
haft en total negativ paverkan om —226 MSEK. Engangsutbetalning fran Afa
Forsakring om 97 MSEK paverkar resultatet positivt.

Finansnetto -14 Arets resultat paverkas negativt av valutaeffekter i jimforelse med féregaende ar.

Period mar-nov 2021 9741 871

Resultatanalys for nettoomséittning och resultat

Resultatanalysen ovan forklarar ackumulerat utfall fran féregaende till
innevarande ar, avseende nettoomsattning och justerad EBT.

Pris och volym visar effekterna av férandringar i befintliga trafikkontrakt
som avser priser pa utférd trafik samt dndrade trafikvolymer. | denna
forklaringspost ingar samtliga aktiva trafikkontrakt som Nobina drivit
under bade féregdende och innevarande period samt dven effekter fran
forvarvade bolag.

Kontraktsmigrering visar effekterna av férandringar i kontrakts-
portfdljen. Ett startat trafikkontrakt innebar kad omsittning, men
ofta en initialt negativ resultateffekt till foljd av uppstartskostnader
och lagre initial effektivitet. Ett avslutat trafikkontrakt ger minskad
omsittning och bortfall av kontraktets bidrag till resultatet.

Aldersstruktur tredje kvartalet

9,2 (3.9

VIKTAD GENOMSNITTLIG
KONTRAKTSLANGD, AR"

Kontraktslangden varierar mellan
linderna, och var i genomsnitt
(viktad med antal bussar) 9,2 &r.

1) | forra drets kvartalsrapport rapporterades felaktigt 7,6.

ORG. NR. 556576-4569

Indexering visar indexeringens paverkan pa nettoomsattningen

i forhallande till underliggande kostnadsinflation vad géller |6ner,
drivmedel, férbrukningsvaror etc. i befintliga kontrakt. Denna post
kan ocksa innehalla effekter av att indexintédkter justeras i efterhand
och med olika férdréjningsintervall beroende pa trafikkontraktens
utformning.

Rorelseeffektivitet visar resultateffekt av effektiviseringsutveckling
avseende drift i form av personalkostnader, underhall, skador mm.

Ovrigt inkluderar fastighetskostnader, kostnader fér marknad och
forsaljning, 6vriga administrativa kostnader samt fleetverksamhetens
resultat vilket bl a innefattar resultateffekter av forsaljning av bussar.

Finansnetto inkluderar resultateffekter av rantor, valutakurser
samt Svriga finansiella poster.

6,4 .2

GENOMSNITTLIG ALDER
PA BUSSFLOTTAN, AR

Nobinas bussflotta hade
en snittalder pd 6,4 ar.

Den genomsnittliga kontraktsaldern
(viktad med antal bussar) var 5,7 ar.
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Segment

Nettoomsidttning per segment
(MSEK)

Kvartal

Period

Helar

SEGMENT

Rullande 12 man

sep-nov 2021

sep—nov 2020

mars—nov 2021

mars-nov 2020

mars 2020-feb 2021

dec 2020-nov 2021

Nobina Sverige 2561 2070 7227 5484 7575 9318
Produktionsavtal 1602 1391 4707 3675 5111
Incitamentsavtal 635 609 1744 1597 2127
Ovriga intakter 323 70 775 212 337
Nobina Danmark 229 229 674 694 903 883
Produktionsavtal 222 216 646 662 867
Incitamentsavtal 1 2 2 6 7
Ovriga intikter 6 11 26 26 29
Nobina Norge 341 257 952 840 1120 1232
Produktionsavtal 277 211 804 709 967
Incitamentsavtal - - - 1 1
Ovriga intikter 63 46 147 130 152
Nobina Finland 299 299 899 918 1202 1183
Produktionsavtal 290 290 858 898 1170
Incitamentsavtal 6 4 21 12 22
Ovriga intikter 4 5 21 8 10
Summa koncernen 3430 2855 9752 7936 10 800 12 616
Produktionsavtal 2391 2108 7015 5944 8115
Incitamentsavtal 642 615 1767 1616 2157
Ovriga intakter 397 132 970 376 528
Centrala funktioner & &vriga poster —1 - — - 2 3
Eliminering av forsaljning inom koncernen -3 -1 -1 -9 -15 -18
Summa nettoomséttning 3427 2854 9741 7927 10787 12 601
EBITA per segment Kvartal Period Helar Rullande 12 mén
(MSEK) sep-nov 2021 sep-nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020 mars 2020—feb 2021  dec 2020-nov 2021
Nobina Sverige 517 309 1185 533 714 1366
Nobina Danmark 8 10 18 16 21 23
Nobina Norge 36 21 75 74 81 82
Nobina Finland -5 12 17 57 70 30
Centrala funktioner & 6vriga poster -146 -45 -297 -94 -129 -335
Summa EBITA 410 307 998 586 757 1169

ORG. NR. 556576-4569
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Sammanfattning

Nobinas tredje kvartal visade hdgre omsattning samt hogre rorelseresultat
jamfort med motsvarande period foregdende &r. Omsittningen péverka-
des positivt av stabil tillvixt inom kdrnaffaren, Samtrans tjénster relate-
rade till covid-19 och forvarv. Rensat for valutakursférandringar och for-
vérv 6kade omsattningen med 13,6 procent.

EBITA okade jamfort med féregdende ar vilket primért forklaras av
stabil tillvaxt inom kdrnaffaren, av Samtrans tjanster relaterade till
covid-19 samt forvdrv inom den svenska verksamheten. Resultatet
paverkades positivt av en engadngsutbetalning om 97 MSEK fran Afa
Forsdkring relaterad till 2004-2008 medan en nedskrivning relaterad till
en forkortning av avskrivningstiden fér koncernens samtliga biogasbussar
om —124 MSEK paverkade negativt. Avskrivningstiden for dessa har for-
kortats pa grund av framtida svarigheter att optimera biogasbussar och

avskrivningstiden har darfor forkortats till att motsvara kontraktslangden.

Sverige
Nobina Sveriges nettoomséttning for arets tredje kvartal 6kade jam-
fort med motsvarande period féregdende ar, framforallt som en foljd
av en stabil utveckling inom karnaffiaren, en kad andel ersittnings-
trafik samt fortsatt positiv utveckling for Samtrans tjanster relaterade
till covid-19. Den svenska verksamhetens nettoomséttning ar ocksa
positivt paverkad av forvarvade bolag.

EBITA 6kade i kvartalet, framférallt drivet av stabil utveckling for

karnaffaren, Samtrans covid-19-relaterade affarer och foérvirvade bolag.

En engéngsutbetalning fran Afa Forsdkring relaterad till 2004-2008
om 97 MSEK paverkade resultatet positivt.

Danmark
Nobina Danmarks nettoomsittning for tredje kvartalet var oférandrad
jamfort med motsvarande period forra aret, paverkat av negativa valu-
taeffekter. Justerat for valutaeffekter ckade omsattningen, framst dri-
vet av 6kade intdkter inom servicetrafik.

EBITA var lagre 4n motsvarande period féregdende ar drivet av nega-
tiv kontraktmigrering.

SEGMENT

Norge
Nobina Norges omséttning for tredje kvartalet var hogre an motsvarande
period féregiende 4r, drivet av en 6kad andel ersittningstrafik.

Den hégre andelen ersittningstrafik hade dven en positiv paverkan
pa EBITA som var hégre 4n motsvarande period foregaende ar.

Finland
Nobina Finlands nettoomsattning for tredje kvartalet var nagot lagre
an motsvarande period féregéende ar, paverkat av negativa valutaeffek-
ter. Justerat for valuta 6kade omsattningen nagot, framférallt hanforligt
till positiva indexeffekter.

EBITA for kvartalet var ldgre an motsvarande period féregdende ar
och paverkades negativt frimst av kontraktsmigrering.

Centrala funktioner och dvriga poster

Inom centrala funktioner och dvriga poster redovisas i huvudsak
centrala huvudkontorsfunktioner och centrala Fleet-kostnader.

De &6kade kostnaderna i kvartalet i jamférelse med foregaende ar

ar framst hanforliga till en 6kning av avskrivningskostnaden. Nobina
har under det tredje kvartalet, pa grund av framtida svarigheter att
optimera biogasbussar forkortat avskrivningstiden pa koncernens
samtliga bussar av denna typ, vilket gav en neskrivning i kvartalet om
-124 MSEK vilket motsvarar vad den historiska avskrivningen varit om
bussarna skrivits av 6ver kontraktsperiodens langd.

ORG. NR. 556576-4569

EBITA per segment
Sverige Danmark Norge
MSEK MSEK MSEK
550 20 50
440 15 40
330 10 30
220 5 20
110 0 10
o] =5 0
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2020/2021 2021/2022 2020/2021 2021/2022 2020/2021 2021/2022
Finland Nobina
MSEK MSEK
25 400
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15 240
160
80
0
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2020/2021 2021/2022 2020/2021 2021/2022
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Ny segmentsstruktur

Galler fran 1 mars 2022

Kvartal

Period

Helar

SEGMENT

Rullande 12 man

(MSEK) sep—nov 2021

sep—nov 2020

mar-nov 2021

mar—-nov 2020 mar 2020-feb 2021

dec 2020-nov 2021

Nettoomsidttning per ny segmentsstruktur

Nobina Bus Sverige 1961 1790 5628 4838 6553 7 343
Nobina Bus Danmark 214 216 640 660 862 842
Nobina Bus Norge 341 257 952 840 1120 1232
Nobina Bus Finland 299 299 899 918 1202 1183
Nobina Care 666 301 1793 690 1118 2290
Centrala funktioner & dvriga poster -5 - -5 - 2 -7
Eliminering av forsaljning inom koncernen =55 -9 -172 -19 -70 -282
Summa nettoomséttning 3427 2854 9741 7927 10787 12 601
EBITA per ny segmentsstruktur

Nobina Bus Sverige 339 225 659 385 442 711
Nobina Bus Danmark 5 10 18 17 26 28
Nobina Bus Norge 36 21 75 74 81 82
Nobina Bus Finland -5 12 17 57 70 30
Nobina Care 181 84 527 147 268 653
Centrala funktioner & dvriga poster -146 -45 -297 -94 -129 -335
Summa EBITA 410 307 998 586 757 1169
Forvarvsrelaterade intdkter och kostnader -2 -3 -9 -5 -4 -7
Summa EBITA, rapporterad 408 304 989 581 753 1162
EBITA-marginal

Nobina Bus Sverige 17,3% 12,5% 1,7% 8,0% 6,7% 9.7%
Nobina Bus Danmark 2,3% 4,6% 2,8% 2,6% 3,0% 3,3%
Nobina Bus Norge 10,6% 8,2% 7.9% 8,8% 7,2% 6,7%
Nobina Bus Finland -1,7% 4,0% 1,9% 6,2% 5,8% 2,5%
Nobina Care 27.2% 28,0% 29,4% 21,3% 23,9% 29,2%
EBITA 12,0% 10,8% 10,2% 7,4% 7,0% 9,3%
EBITA, rapporterad 11,9% 10,7% 10,2% 7,3% 7,0% 9,2%

Sammanfattning

| samband med lansering av justerad strategi pa Nobinas kapitalmark-
nadsdag i november 2021 presenterades en uppdaterad segments-
struktur. Nobina bdrjar redovisa enligt den kommande segmensstruktu-
ren per 1 mars 2022 men visar ovan siffrorna for tredje kvartalet enligt
den nya segmentsstrukturen.

Nobina Bus Sverige
Inom Nobina Bus Sverige dkade nettoomséttning under tredje kvarta-
let jamfért med motsvarande period féregaende ar, framférallt som en
foljd av underliggande tillvaxt i karnaffaren samt en 6kad andel ersétt-
ningstrafik. Aven férvirvet av KE-buss bidrog till kningen.

EBITA 6kade i kvartalet, framférallt drivet av stabil dterhdmtning
inom for kdrnaffaren men ocksa en engansutbetalning fran Afa For-
sdkring relaterad till 2004-2008 om 97 MSEK.

ORG. NR. 556576-4569

Nobina Bus Danmark

Bade nettoomsittning och resultat &r lagre dn féregdende ar inom
Nobina Bus Danmark, vilket framst ar drivet av negativa effekter fran
kontraktmigrering.

Nobina Care
Inom Nobina Care 6kade forsiljningen jamfért med motsvarande kvartal
foregdende ar, vilket var drivet dels av en aterhamtningen inom karnaffa-
ren men ocksa fortsatt stark tillvaxt inom Samtrans tjanster relaterade till
covid-19. Forsiljning relaterad till covid-19 6kade fran 110 MSEK motsva-
rande kvartal féregdende ar till 281 MSEK tredje kvartalet i ar. Utdver det
bidrog férvarven Géteborgs buss och Telepass inom Nobina Care med
forsaljning om 157 MSEK i kvartalet (0 féregdende ar).
Resultatet 6kade jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar,
vilket framst var en effekt av fortsatt stark utveckling fér Samtrans
tjanster relaterade till covid-19 samt dven forvdrvade bolag.

For 6vriga segment, se beskrivning under nuvarande segmentsstruktur.
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ANBUD OCH KONTRAKTSFORANDRINGAR

Anbud och kontraktsforandringar

Anbudsvolym, innevarande ar, period mars—november 2021

Antal bussar

2000
1500
1000
500 I
0 ||
Inlimnade Pagaende Avslutade Vunna Aterstaende
M Nobina M Ovriga

Definitioner:

Inldmnat - Antal bussar i Nobinas inlimnade anbud

Pagaende - Antal bussar i anbud som ar inlimnade minus avgjorda

Avslutade - Antal bussar i inlamnade anbud dar resultatet har tillkdnnagivits
Vunnet - Antal vunna bussar av Nobina i avgjorda upphandlingar

Aterstaende - Antal bussar tillgangliga i anbud som avgérs under rikenskapsaret

Kommentar pa arets anbudsresultat

Under det tredje kvartalet har kontrakt motsvarande 89 bussar som kérs
av Nobina blivit upphandlade, varav 18 bussar har vunnits. Av den totala
marknadsvolymen pa 1 774 bussar som upphandlats under innevarande ar
dar Nobina deltagit, har kontrakt motsvarande 483 bussar som kérs av
Nobina blivit upphandlade och Nobina har vunnit 930 bussar. Detta mot-
svarar en fornyelsegrad pa 193% for de forsta nio manaderna.

Kontraktsférindringar, innevarande ar

Tabellen visar férandringen av antalet bussar i trafik till foljd av startade
och avslutade kontrakt. Under nioméanadersperioden har Nobina startat
kontrakt motsvarande 245 bussar och avslutat kontrakt motsvarande
244 bussar.

Trafikférandringar under perioden
(antal bussar)

mars 2021-november 2021 Pébérjade Avslutade
Sverige 125 130
Norge 0 0
Finland 110 95
Danmark 10 19
Summa 245 244

Anbudsresultat, innevarande ar

Tabellen visar resultatet av upphandlingar dar Nobina deltagit. Under
innevarande ar har anbud dédr Nobina deltagit motsvarande 1 774 bussar
tillkdnnagivits och Nobina har vunnit kontrakt motsvarande 930 bussar.
Kontrakt motsvarande 621 bussar dr 6verklagade och invantar beslut.

Upphandlingar under perioden
(antal bussar)

mars 2021-november 2021 Avgjorda Vunna
Sverige 1194 757
Norge 272 0
Finland 154 122
Danmark 154 51
Summa 1774 930

Trafikstarter och avslut kommande 12 manader december 2021-november 2022

Under den kommande tolvmanadersperioden planerar Nobina att starta trafik med 349 bussar. Av dessa férviantas 177 bussar nyanskaffas.

Under samma period planerar Nobina att avsluta trafik med 508 bussar.

Trafikstarter Avslut trafik

Uppdragsgivare Antal ar Trafik pabdrjas Antal bussar Nya bussar Uppdragsgivare Trafik avslutas Antal bussar
Movia, Movia,

Danmark 3,5 December 2021 18 5 Danmark December 2021 21
Movia, Skanetrafiken,

Danmark 10 December 2021 14 8 Sverige December 2021 13
Movia, Skanetrafiken,

Danmark 2  December 2021 1 1 Sverige Februari 2022 43
Skéanetrafiken, Movia,

Sverige 8 Februari 2022 44 1 Danmark April 2022 36
Visttrafik, UL,

Sverige 10 Juni 2022 63 33 Sverige Juni 2022 172
Ostgotatrafiken, Ostgotatrafiken,

Sverige 10,5 Juni 2022 49 45 Sverige Juni 2022 27
Sydtrafik, HSL,

Danmark 10 Juni 2022 26 26 Finland Augusti 2022 86
LT Norrbotten, SL,

Sverige 2 Juni 2022 12 0 Sverige Augusti 2022 92
HSL, Sydtrafik,

Finland 7 Augusti 2022 122 58 Danmark Oktober 2022 18
Summa bussar 349 1777 Summa bussar 508

1) Varav 130 st dr nya elbussar.
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Nobina-aktien

Nobina-aktien (ticker: Nobina) dr noterad pa Nasdaq Stockholm och
tillhér dar segmentet mid cap och sektorn industri. Per den 30 novem-
ber 2021 fanns sammanlagt 88 355 682 aktier i Nobina, med en rost var-
dera. Antal aktiedgare vid periodens utgang uppgick till 29 009. Nobina
har per bokslutsdagen 2 030 092 aktier i eget forvar.

Nobinas finansiella mal

AKTIEN/FINANSIELLA MAL

Aktiesparprogram

Nobina AB har fér ndrvarande tre aktiesparprogram omfattande
sammanlagt hogst 1 825 671 aktier, per den 30 november 2021, riktat till
ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom Nobinakoncernen.
Samtliga aktiesparprogram baserades pa egna investeringar. Fér mer
information rérande LTIP 2019 och LTIP 2020, se motsvarande avsnitt i
Nobina ABs &rsredovisning 2020/2021 och for LTIP 2021, se protokollet
fran bolagsstamman 2021 pa www.nobina.com.

Definition

Rullande
12 man M3l
Arlig genomsnittlig 13,9% 7%
nettoomsattningstillvaxt
EBITA-marginal 9.2% 6,5%
Nettoskuld/EBITDA? 1,9x 3,0x—4,0x
Utdelningspolicy? n/a 60% av nettoresultat #

Nobina ska nd en genomsnittlig arlig nettoomsattningstillvixt om

7 procent, justerat for Samtrans Covid-19-verksamhet.

Nobina ska na en rapporterad EBITA-marginal om 6,5 procent, vid en
genomsnittlig kontraktsalder pa 50 procent av den genomsnittliga
kontraktslangden.

Under normala omstindigheter avser Nobina att halla en nettoskuld-
sattningsgrad inom 3,0x till 4,0x EBITDA inklusive strategisk skuldséttning.
Nobina raknar med att, under normala omstandigheter, dela ut minst

60 procent av nettoresultatet.

1) Periodens resultat fére finansnetto, skatter, av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgdngar och realisationsresultat vid avyttringar
av anldggningstillgdngar. EBITDA senaste tolv manaderna. Skuldsattningen kan temporirt Gverskrida detta spann vid uppstart av nya stora kontrakt eller forvarv.

2) Med beaktande av Nobinas kassafldde, investeringsbehov samt generella verksamhetsférhallanden.

3) Nobinas finansiella mal har uppdaterats i samband med koncernens kapitalmarknadsdag den 24 november 2021.

4) Nettoresultatet definieras som periodens resultat.

ORG. NR. 556576-4569
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Ovrig information

Personal

Nobina hade i genomsnitt 12 807 (10 674) anstallda (FTE) per november
2021. Férandringen av antalet anstéllda beror i huvudsak pa kon-
traktsmigrering, forvary av bolag och 6kning av antalet anstéllda pa
grund av covid-19 testning. Nobina tillimpar kollektivavtal och har véle-
tablerade principer och traditioner for férhandlingar om arbetstider,
kompensationsvillkor, information och samarbete.

Moderbolaget

Moderbolaget har 12 (12) anstéllda som dr delaktiga i den &vergripande
ledningen av Nobinakoncernen, inklusive finansiell analys, uppféljning
samt finansiering.

Moderbolagets nettoomsattning, som uteslutande utgdrs av interna
tjdnster, uppgick under tredje kvartalet till 12 MSEK (18). Resultat fére
skatt for tredje kvartalet var -14 MSEK (-5). Periodens nettoomsattning
och resultat fore skatt for niomanadersperioden uppgick till 38 MSEK (52)
och 238 (104). Moderbolagets resultat for niomanadersperioden och mot-
svarande period foregadende ar, har paverkats av koncerninterna utdel-
ningar enligt not 4. Likvida medel uppgick i slutet av perioden till 1 385
MSEK (757). Investeringar i immateriella och materiella anliggnings-
tillgdngar uppgick till 0 MSEK (0). Eget kapital fér moderbolaget uppgick
till 2 633 MSEK (2 224) per den 30 november 2021. Soliditeten var 37 (35)
procent.

Transaktioner med nirstaende
Inga transaktioner med narstdende har d4gt rum under verksamhetsaret.

Sdsongsvariationer

Utvecklingen av omséattning, resultat och kassafléde varierar under nor-
mala omstandigheter mellan kvartalen dar det tredje kvartalet dr det
starkaste beroende pa en hogre trafikvolym, ett stérre antal vardagar
samt en hog resandeaktivitet i samhdllet, medan det andra och det
fjarde kvartalet ar svagare pa grund av lagre trafikvolym under semes-
ter- och helgperioder respektive hégre kostnader under vinterperioden.
Omséttnings- och resultatférdelning per kvartal visas i nyckeltalstabellen
pa sidan 25.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Nobina &dr exponerad for risker i samband med situationer dar myndig-
heter rekommenderar allmédnheten att undvika kollektivtrafik som exem-
pelvis vid terroristhot eller pandemier dar resendrerna, pa grund av den
Skade smittrisken, temporért kan rekommenderas att undvika kollektiv-
trafik. Behovet av att konfigurera om bussar och dndra rutiner for ett
sdkert resande i en pandemisituation kan innebdra att passagerarbiljetter
kanske inte kan valideras och darfor kan det faktiska passagerarantalet
underskattas. En sddan situation paverkar frimst de incitamentskontrakt
dar intdkterna ar rérliga och baserade pa antalet ombordstigande passa-
gerare. Nedgéngen i resandet och minskade intékter kan daven medféra
att trafikhuvudmannen temporirt vill minska trafikproduktionen. Detta
kan medféra minskade intédkter for operatéren samtidigt som kostnads-
basen inte minskar i samma omfattning. En tredje risk relaterad till pan-
demier &r att Nobina pa grund av material- eller férarbrist tvingas stélla in
turer vilket da kan medféra utebliven ersittning och viten fran trafikhu-
vudmannen. Samtliga ovan risker hanteras genom contract management
och i dialog med berérda regionalkollektivtrafikmyndigheter (RKTM) i
syfte att sdkerstilla en fungerande kollektivtrafik med ett stabilt finan-
siellt ramverk dven under en pandemi.

ORG. NR. 556576-4569
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Nobina dr exponerad for rinterisk eftersom bolagets finansiella och
operationella leasingskulder framst [6per med rérlig ranta. Till stor del
kompenseras ranterisken av intdktsindexering i trafikavtalen. Under
kvartalet hade Nobina ingen rantesakring.

Nobina ar exponerad for valutakursrisk vid omrakning av dotter-
bolagens balans- och resultatrakningar samt vid forvarvsfinansiering med
annan valuta dn SEK. Nobina har dven en indirekt exponering mot USD/
SEK och EUR/SEK eftersom biodiesel (HVO) handlas i USD och biodiesel
(RME) handlas i EUR pa de internationella rdvarumarknaderna. Nobinas
finanspolicy fastslar att valutarisker kan sékras genom valutaderivat om
behov féreligger. Under kvartalet hade Nobina ingen valutasakring.

Nobina dr exponerad for bransleprisférandringar genom inkép av
bransle. Ravarupriset svarar for mindre dn hilften av det totala biodiesel-
priset, medan resterande del utgdrs av skatter, transport och foradling.
Inom kontraktsverksamheten erhalls kompensation fér férandringar
i branslepriser genom intéktsindexering i trafikavtalen. Indexkorgarna
i trafikavtalen ar relativt vdl matchade mot kostnadsférdelningen, men
kompensationen sker med en eftersldpning pa en till sex manader, vilket
i ett uppatgdende kostnadslige medfér en negativ resultateffekt. Det
kan ocksd uppsta en obalans mellan kostnader som uppkommit i ett kon-
trakt och kompensation via index, om indexet inte speglar den faktiska
kostnadsbilden, t ex om index baseras pa biodieselpriset medan kontrak-
tet i fraga kréaver att bussarna kérs pa biogas. Denna risk begrénsas
genom noggrann riskvardering vid anbudsforfarandet. De flesta kontrak-
ten har nu ett index som matchar brinsleslaget. Nobina kan paverkas av
resultaten fran 6verklaganden avseende anbudsutfall. Paverkan ar dock
begrinsad eftersom inga fordon bestills och inga dvriga investeringar
gors forran trafikkontrakt ar signerat.

Nobina &r exponerad for risker relaterade till forvary dar varje enskild
forvarvsprocess medfor nya risker. Utgangspunkter for vardering av
forvarvade bolag bygger bland annat pa dokumenterade uppgifter om
malbolagens finansiella stillning och historiska resultat men framfor allt
pa bedémningar och antaganden om marknadernas framtida utveckling,
Nobinas férmaga att utveckla bolagen, bolagens formaga att vinna nya
trafikavtal samt framtida intjaning. Risker kan uppstad om antaganden och
beddmningar avviker fran de forvantningar som forelag vid forvarvstillfal-
let vilket kan komma att paverka synen pa de férvarvade vardena.

For mer information rérande risker och osiakerhetsfaktorer, se mot-
svarande avsnitt i Nobina ABs arsredovisning 2020/2021.

Tvister
Nobina har inga pagaende tvister.

Stillda sdkerheter
Som sékerhet for de tva forvarvslanen har Nobina pantsatt aktierna i
Samtrans Omsorgsresor AB samt Nobina Danmark Holding ApS, se not 3.

Finansiering
Nobina har som huvudsaklig strategi att finansiera inkdp av fordon med
finansiell leasing eller avbetalningslan pa tio ars [6ptid till ett restvarde
om tio procent. Leasingskulder bokférs som finansiell leasing och ar
liksom lan synliga i balansrakningen. Utover detta sker viss finansiering
genom den gréna obligationsmarknaden déar Nobina AB har stéllt siker-
het. Nobinas skuldsattning ar till storsta del relaterad till finansiering av
investeringar i bussar och utrustning som anviands i verksamheten men
inkluderar dven strategisk skulds&ttning.

Nobina hade en tillgdnglig bankkredit pa 300 MSEK (300) per den
30 november 2021.
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Finansiella mal och Utdelningspolicy

| samband med bolagets kapitalmarknadsdag den 24 november 2021
antog Nobinas styrelse nya finansiella mal samt utdelningspolicy vilka
ersdtter de som antogs i samband med den forra kapitalmarknadsdagen
den 9 oktober 2018 (se sidan 10).

Redovisningsprinciper

Nobina tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS)
sdsom de antagits av EU och tillimpar RFR 1 "Kompletterande redovis-
ningsregler fér koncerner”. Nobina tillimpar samma redovisningsprinci-
per och berdkningsmetoder som i arsredovisningen for 2020/2021. De
finansiella rapporterna fér moderbolaget, Nobina AB, och koncernen
har upprittats i enlighet med den svenska arsredovisningslagen (ARL)
och rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer, samt

OVRIG INFORMATION

uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. Denna delarsrapport
har upprittats i enlighet med IAS 34 och ARL och omfattar sidorna 1-26
och delarsrapporten pa sidorna 1-12 utgér siledes en integrerad del av
denna finansiella rapport. Det finns inga nya av EU antagna IFRS-stan-
darder eller IFRIC-uttalanden som ér tillimpliga pa Nobina, eller ger en
visentlig effekt pa koncernens resultat och stallning under 2021/2022.

Forsdkran

Verkstillande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en sann och
rattvisande bild av foretagets och koncernens verksamhet, ekonomiska
stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osédkerhets-
faktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 22 december 2021

Magnus Rosén
Verkstallande direktdr och koncernchef

Uppgifterna i denna delarsrapport har inte varit foremal
for sarskild granskning av bolagets revisorer.

ORG. NR. 556576-4569
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2021/2022 7 april 2022
Arsstimma 2021/2022 31 maj 2022
Delarsrapport 1 mars—31 maj 2022 1 juli 2022
Delarsrapport 1 juni-31 augusti 2022 30 september 2022
Delarsrapport 1 september-30 november 2022 22 december 2022
Telefonkonferens

Nobina presenterar delarsrapporten och svarar pa fragor under en
telefonkonferens onsdagen den 22 december 2021 kl. 10.00 CEST.
Presentationen kommer att finnas tillgdnglig pa hemsidan i anslutning
till telefonkonferensen. Telefonnummer och webb-lank fér deltagare
aterfinns pd www.nobina.com.

Kontaktpersoner

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Magnus Rosén, VD och koncernchef +46 8-410 65 000
Pernilla Walfridsson, Ekonomidirektor +46 8-410 65 180
Mattias Gelinder, Finans- och IR-chef +46 8-410 65 402
Nobina AB

Armégatan 38, 171 71 Solna, Sverige
www.nobina.com
Org. nr. 556576-4569
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FINANSIELLA RAPPORTER - KONCERNEN

Resultatrakning i ssmmandrag — koncernen

Kvartal Period Helar
MSEK sep—nov 2021 sep—nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020 mars 2020-feb 2021
Nettoomsédttning 3427 2854 9741 7927 10787
Rérelsens kostnader
Drivmedel, dack och andra férnédenheter -535 —425 —-1483 -1232 -1 691
Ovriga externa kostnader -564 —436 -1687 -1180 -1 635
Personalkostnader —-1469 -1390 -4 400 -4 065 -5510
Summa EBITDA 859 603 2171 1450 1951
Realisationsresultat vid forsalining av anlaggningstillgdngar, not 2 -2 -1 -5 -2 2
Avskrivningar/nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar, not 2 —447 -295 -1168 -862 -1196
Summa EBITA 410 307 998 586 757
Forvarvsrelaterade intdkter och kostnader -2 -3 -9 -5 -4
Avskrivning/nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar =21 -16 -59 -48 -64
Rérelseresultat (EBIT) 387 288 930 533 689
Resultat fran finansnetto
Finansiella intakter - 2 - 2 2
Finansiella kostnader, not 1 -42 -39 -127 -115 -157
Finansnetto -42 -37 -127 -113 -155
Resultat foére skatt (EBT) 345 251 803 420 534
Inkomstskatt -73 -52 -166 -86 -89
PERIODENS RESULTAT 272 199 637 334 445
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 272 199 637 334 445
Resultat per aktie fore utspadning (SEK),
hanforlig till moderbolagets aktiedagare 3,15 2,25 7,38 3,78 5,03
Resultat per aktie efter utspadning (SEK),
hanforlig till moderbolagets aktiedgare 3,12 2,23 7,29 3,74 4,98
Medeltal antal aktier fére utspadning (tusental) 86 325 88 356 86 325 88 356 88 356
Medeltal antal aktier efter utspadning (tusental) 87 258 89 334 87 316 89 328 89 235
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusental) 86 325 86 147 86 325 86 147 86 147

ORG. NR. 556576-4569
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FINANSIELLA RAPPORTER - KONCERNEN

Rapport over totalresultatet — koncernen

Kvartal Period Helar
MSEK sep—nov 2021 sep—nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020 mars 2020-feb 2021
Periodens resultat 272 199 637 334 445
Ovrigt totalresultat 272 199 637 334 445
Poster som inte ska omklassificeras till periodens resultat
Omvirdering av férméansbestamd pensionsplan - - = - 1
Skatt pa poster som inte ska omforas till periodens resultat - - - - -
Poster som senare kan omklassificeras till periodens resultat
Valutakursférandringar pé utlandska verksamheter 9 -13 18 -45 -38
Ovrigt totalresultat fr perioden, netto efter skatt 9 -13 18 -45 -37
Totalresultat fér perioden 281 186 655 289 408
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN HANFORLIGT
TILLMODERBOLAGETS AKTIEAGARE 281 186 655 289 408
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FINANSIELLA RAPPORTER - KONCERNEN

Balansrakning i sammandrag - koncernen

MSEK 30 nov 2021 30 nov 2020 Helar 28 feb 2021
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 835 767 780
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 494 423 424
Fastigheter och férbittringsutgifter pa annans fastighet 857 826 897
Inventarier, verktyg och installationer 163 174 148
Fordon 6091 5770 5865
Uppskjutna skattefordringar 20 42 28
Tillgangar for pensionsataganden 58 15 15
Ovriga langfristiga fordringar 6 5 5
Summa anldggningstillgangar 8499 8022 8162
Omsittningstillgangar

Lager 68 57 65
Kundfordringar 717 704 838
Ovriga kortfristiga fordringar 65 57 47
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 560 361 415
Likvida medel 1481 876 1049
Summa omsattningstillgangar 2 891 2055 2414
SUMMA TILLGANGAR 11390 10077 10576
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare 2126 1682 1795
Langfristiga skulder

Upplaning, not 1 5548 5207 5101
Uppskjutna skatteskulder 445 302 295
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 41 24 23
Ovriga avsittningar 39 37 37
Summa langfristiga skulder 6073 5570 5456
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 626 565 636
Uppléning, not 1 1059 901 1083
Ovriga kortfristiga skulder 302 232 268
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1204 1127 1338
Summa kortfristiga skulder 3191 2825 3325
Summa skulder 9264 8395 8781
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER, not 3 11 390 10077 10576

ORG. NR. 556576-4569
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FINANSIELLA RAPPORTER - KONCERNEN

Rapport over forandringar av eget kapital
i ssmmandrag - koncernen

Totalt eget kapital

Ovrigt Omriknings- Balanserade  hianférligt till moder-
MSEK Aktiekapital tillskjutet kapital differenser férlustmedel bolagets aktiedgare
Ingéende eget kapital per 2020-03-01 318 3212 68 -2218 1380
Periodens resultat - - - 445 445
Ovrigt totalresultat - - -38 -2 -40
Transaktioner med dgare
Aktierelaterad erséttning - - - 10 10
Utgaende eget kapital per 2021-02-28 318 3212 30 -1765 1795
Ingaende eget kapital per 2020-03-01 318 3212 68 -2218 1380
Periodens resultat - - - 334 334
Ovrigt totalresultat - - —45 - —45
Transaktioner med dgare
Aktierelaterad erséttning - - - 13 13
Utgéende eget kapital per 2020-11-30 318 3212 23 -1871 1682
Ingéende eget kapital per 2021-03-01 318 3212 30 -1765 1795
Periodens resultat - - - 637 637
Ovrigt totalresultat - - 18 - 18
Transaktioner med dgare
Utdelning — — — 325 -325
Aktierelaterad ersdttning - - - 1 1
Utgaende eget kapital per 2021-11-30 318 3212 48 -1452 2126
Innehav utan bestdmmande inflytande finns ej.
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FINANSIELLA RAPPORTER - KONCERNEN

Rapport over kassafloden i ssammandrag — koncernen

Kvartal Period Helar
MSEK sep—nov 2021 sep—nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020 mars 2020-feb 2021
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 345 251 803 420 534
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet 519 352 1363 1031 1417
Kassafléden fran den I6pande verksamheten fére
férdandringar i rérelsekapital 864 603 2166 1451 1951
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandring av lager -3 1 -3 5 1
Forandring av rorelsefordringar -176 -130 23 -30 -181
Forandring av rorelseskulder 158 10 -210 113 379
Summa férdndring i rérelsekapitalet -21 -119 -190 88 199
Erhallna ranteintakter -1 2 -1 2 2
Betald skatt -1 -1 -7 -5 -5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 841 485 1968 1536 2147
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -83 -86 -1226 -1053 —-1458
Rorelseforvary -3 - -110 -47 -102
Forséljning av immateriella och materiella
anlaggningstillgadngar 8 4 60 1 18
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78 -82 -1276 -1089 -1542
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Amortering av nyttjanderattsskulder -141 —-143 -417 —-446 -607
Amortering av 6vriga externa lan -169 -142 —465 -332 -458
Nyupplaning av &vriga externa lan -4 21 1067 1046 1392
Finansieringskostnader - - - -1 -1
Betald ranta -41 -42 -125 -126 -171
Utdelning — - 325 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -355 -306 -265 111 155
Periodens kassafléde 408 97 427 588 760
Likvida medel vid periodens bérjan 1073 786 1049 307 307
Periodens kassaflode 408 97 427 588 760
Kursdifferens - -7 5 -19 -18
Likvida medel vid periodens slut 1481 876 1481 876 1049
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FINANSIELLA RAPPORTER - MODERBOLAGET

Resultatrakning i ssmmandrag — moderbolaget

Kvartal Period Helar

MSEK sep—nov 2021 sep—nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020 mars 2020-feb 2021
Nettoomsédttning 12 18 38 52 69
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -7 -1 -24 -29 -33
Personalkostnader -18 -17 —-61 -55 —-47
Rérelseresultat (EBIT) -13 -10 -47 -32 -1
Resultat fran andelar i koncernféretag, not 4 - - 293 117 603
Finansiella intakter 3 15 8 45 18
Finansiella kostnader -4 -10 -16 -26 -1
Finansnetto -1 5 285 136 620
Resultat fore skatt (EBT) -14 -5 238 104 609
Inkomstskatt - - - - -14
PERIODENS RESULTAT -14 -5 238 104 595

Eftersom det inte finns nagra poster hanforliga till Gvrigt totalresultat,

ORG. NR. 556576-4569

redovisas ej &vrigt totalresultat.
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Balansrakning i sammandrag -

FINANSIELLA RAPPORTER - MODERBOLAGET

moderbolaget

MSEK 30 nov 2021 30 nov 2020 Helar 28 feb 2021
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 4463 4181 4334
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 700 500 500
Uppskjutna skattefordringar 0 14 0
Summa anldggningstillgangar 5163 4695 4834
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 522 873 1064
Ovriga kortfristiga fordringar 14 4 5
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1 - 1
Likvida medel 1385 757 1005
Summa omsittningstillgangar 1922 1634 2075
SUMMA TILLGANGAR 7085 6329 6909
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare 2633 2224 2712
Langfristiga skulder

Uppléning 933 781 763
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 1 - 2
Summa langfristiga skulder 944 781 765
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2 1 3
Upplaning 108 144 114
Skulder till koncernféretag 3373 3154 3291
Ovriga kortfristiga skulder 1 - 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 24 25 24
Summa kortfristiga skulder 3508 3324 3432
Summa skulder 4452 4105 4197
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7085 6329 6909

ORG. NR. 556576-4569
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FINANSIELLA RAPPORTER - MODERBOLAGET

Forandring i eget kapital i sammandrag

— moderbolaget

. Balanserade Periodens Summa
MSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond vinstmedel resultat eget kapital
Ingéende eget kapital per 2020-03-01 318 1 1336 515 -63 2107
Omféring av féregaende ars resultat - - - -63 63 -
Periodens resultat - - - - 595 595
Aktierelaterad ersdttning - - - 10 - 10
Utgaende eget kapital per 2021-02-28 318 1 1336 462 595 2712
Ingéende eget kapital per 2020-03-01 318 1 1336 515 -63 2107
Omfoéring av féregdende ars resultat - - - -63 63 -
Periodens resultat - - - - 104 104
Aktierelaterad erséttning - - - 13 - 13
Utgaende eget kapital per 2020-11-30 318 1 1336 465 104 2224
Ingédende eget kapital per 2021-03-01 318 1 1336 462 595 2712
Omfdring av féregdende &rs resultat - - - 595 -595 -
Periodens resultat - - - - 238 238
Aktierelaterad erséttning - - - 8 - 8
Utdelning - - - -325 - -325
Utgaende eget kapital per 2021-11-30 318 1 1336 740 238 2633
Innehav utan bestimmande inflytande finns ej.
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Noter

NOT1 FINANSIERING

NOTER

Kvartal

Period

Helar

MSEK, om inget annat anges

sep-nov 2021

sep-nov 2020

mars-nov 2021

mars—-nov 2020

mars 2020-feb 2021

Rintekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader for nyttjanderittsskulder -22 -24 -65 -77 -104
Rantekostnader dvriga lan -18 -17 -55 -49 -65
Ovriga finansiella kostnader -2 -1 -5 -4 -5
Realiserade och orealiserade valutakursvinster

och kursforluster, netto - 3 -2 15 17
Summa -42 -39 -127 -115 -157
MSEK, om inget annat anges 30 nov 2021 30 nov 2020  Helar 28 feb 2021
Upplaning

Lan for forvarvsfinansiering 287 385 360
Obligationslan 703 500 500
Aktiverade finanseringskostnader -4 -5 -5
Lan for bussfinansiering 3147 2253 2622
Nyttjanderéttsskulder 2420 2930 2 686
Ej utbetald villkorad k&peskilling 54 45 21
Summa 6 607 6108 6184
Varav kortfristig amorteringsdel av koncernens upplaning 1059 901 1083
Varav langfristig del av koncernens upplaning 5548 5207 5101
Summa totala skulder 6 607 6108 6184

NOT2 REALISATIONSRESULTAT VID FORSALJNING AV TILLGANGAR OCH AVSKRIVNING/NEDSKRIVNING
AV MATERIELLA ANLAGGNINGTILLGANGAR TILL FORSALJNING

MSEK, om inget annat anges

Kvartal

Period

Helar

sep-nov 2021

sep—nov 2020

mars-nov 2021

mars-nov 2020

mars 2020-feb 2021

Realisationsresultat vid férsiljning av anliggningstillgdngar

Forsdljningsintdkter avseende bussar och Gvriga materiella

tillgangar som forsalts under perioden 8 4 60 1 18
Bokfort restvarde aveende bussar och dvriga materialla

tillgdngar som forsalts under perioden -10 -5 -65 -13 -16
Summa -2 -1 -5 -2 2
Avskrivning/nedskrivning av materiella anliggningstillgangar

Avskrivningar -305 -276 -886 -816 -1106
Nedskrivningar -124 - -196 - -35
Omvirdering av bussar och 6vriga materiella

anlaggningstillgdngar som ér till forséljning -18 -19 -86 -46 -55
Summa avskrivning/nedskrivning av materialla anldggningstillgangar -447 -295 -1168 -862 -1196
Resultat fran avyttring av bussar som salts och ar till forsiljning

Forsaljningsintdkter avseende bussar och dvriga materiella

tillgangar som forsalts under perioden 8 4 60 1 18
Bokfort restvarde aveende bussar och 6vriga materialla

tillgangar som forsalts under perioden -10 -5 -65 -13 -16
Omviardering av bussar och &vriga materiella

anlaggningstillgdngar som ér till forséljning -18 -19 -86 -46 -55
Summa -20 -20 -91 -48 -53
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NOT3 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

NOTER

Koncern Moderbolag

MSEK, om inget annat anges 30 nov 2021 30 nov 2020 30 nov 2021 30 nov 2020
Stillda sikerheter
Stéllda panter avseende aktier/nettotillgangar i dotterbolag 1941 1400 906 906
Foretagsinteckningar 150 150 - -
Ovriga stillda sikerheter = - 301 274
Eventualférpliktelser
Garanti for leasingadtagande och 6vriga forpliktelser 5 851 4436 5829 4896
Summa stillda sikerheter och eventualférpliktelser 7942 5986 7036 6076
NOT4 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Kvartal Period Helar
MSEK, om inget annat anges sep-nov 2021 sep—-nov 2020 mars—nov 2021 mars—nov 2020  mars 2020-feb 2021

Nobina Sverige AB, koncernbidrag - - = - 34
Nobina Fleet AB, netto efter nedskrivning av koncernbidrag - - - - -2
Nobina Fastigheter AB, netto efter nedskrivning av koncernbidrag - - = - -5
Nobina Busco AB, netto efter nedskrivning av koncernbidrag - - - - 29
Nobina Sverige 2 AB, netto efter nedskrivning av utdelning och

koncernbidrag = - 260 - 430
Nobina Oy, netto efter nedskrivning av utdelning - - 21 17 17
Nobina AS, utdelning = - 10 - _
Nobina Europe AB, netto efter nedskrivning av utdelning - - -2 - _
Nobina Sverige 3 AB, netto efter nedskrivning av utdelning = - 4 _ _
Summa - - 293 117 603
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NYCKELTALSINFORMATION

Nyckeltalsinformation

Definitioner
Alternativa nyckeltal

Nobina tillimpar ESMA's riktlinjer fér APM (alternativa nycketal) och
nedanstaende nyckeltal ger vardefull och betydande information till
investerare och bolagets ledning. Finansiella icke-IFRS matt har
begriansningar som analytiskt verktyg och ska inte betraktas isolerade

stimmelse med IFRS. Finansiella icke-IFRS matt redovisas for att for-
battra investerarnas utvdrdering av bolagets verksamhetsresultat och
stéllning. De finansiella icke IFRS-matt som redovisas i denna rapport
kan skilja sig fran liknande matt som anviands av andra bolag.

eller som erséttning for finansiella matt som &r framtagna i dverens-

Nyckeltal

Beskrivning

Rullande 12 ménader
EBITDA

EBITDA-marginal
EBITA

EBITA-marginal

EBITA Rapporterad

EBITA Rapporterad-marginal
EBIT

EBIT-marginal

EBT

EBT-marginal

EBT justerat

Forvdrvsrelaterade intdkter och kostnader

Forvarvstillvaxt
Jamforelsestérande poster
Rantebirande skulder
Nettoskuld
Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld exklusive bussfinansiering/
EBITDA

Fornyelsegrad
Kvarhallandegrad
Medeltalet anstillda (FTE)
Kontantinvesteringar
Omférdelningsgrad
Resultat per aktie

Resultat per aktie efter full utspadning
Eget kapital per stamaktier
Direktavkastning

Soliditet

Yield

Kontraktslangd

Produktionstimmar

Produktionskilometer

ORG. NR. 556576-4569

Summering av de senaste fyra kvartalen.

Rérelseresultat fore finansnetto, skatt, avskrivningar, nedskrivningar,
resultat fran forsiljning av anlaggningstillgangar.

EBITDA i relation till nettoomsattning.

Resultat fére rantor, skatt, avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar med aterlaggning av
verkligt virdejustering avseende villkorad képeskilling och férvarvsrelaterade intakter och kostnader.

EBITA i relation till nettoomsattning.

Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar.
EBITA Rapporterad i relation till nettoomsattning.

Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

EBIT i relation till nettoomsattning.

Rorelseresultat fore skatt.

EBT i relation till nettoomséattning.

Rorelseresultat fore skatt justerat for avskrivning pa immateriella anldggningstillgangar med
aterlaggning av verkligt vardejustering avseende villkorad képeskilling och foérvarvsrelaterade
intdkter och kostnader.

Avser justering av verkligt varde avseende villkorad képeskilling samt férvarvsrelaterade kostnader.
| posten forvirvsrelaterade kostnader ingar pagéende, genomfdrda och ej genomférda forvary.

Tillvdaxt som utgérs av bidrag fran férvarvade [ avyttrade bolag som finns i Nobinas 4go endast under
en del av tva jamforelseperioder.

Som jamforelsestérande poster redovisas handelser och transaktioner, vilkas resultateffekt
ar viktiga att uppmarksamma nir periodens resultat jamférs med tidigare perioder.

Rantebirande langfristiga och kortfristiga skulder (externa lan, pensionsskulder, operationella-
och finansiella leasingskulder).

Rantebirande langfristiga och kortfristiga skulder (externa lan, pensionsskulder, operationella-
och finansiella leasingskulder) med avdrag for likvida medel.

Rantebarande langfristiga och kortfristiga skulder (externa lan, pensionsskulder, operationella- och
finansiella leasingskulder) med avdrag for likvida medel i relation till fyra sekventiella kvartals EBITDA.

Rantebirande langfristiga och kortfristiga skulder (externa lan, pensionsskulder, operationella-
och finansiella leasingskulder) med avdrag for likvida medel och bussfinansiering.

Alla vunna anbud/Alla anbud i egen dgo.

Férsvarade anbud/Anbud i egen dgo.

Antalet betalda timmar dividerade med normtiden for heltidsarbetande.
Anskaffningsvarde pa investeringar i anlaggningstillgadngar efter avdrag fér lanefinansierade investeringar.
Antalet bussar som omférdelats till ett nytt kontrakt under aret/Totalt antalet bussar.
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter full utspadning.
Eget kapital dividerat med antalet utestdende stamaktier per bokslutsdatum.
Utdelning i relation till bolagets aktiekurs per bokslutstillflle.

Eget kapital i relation till balansomslutningen vid periodens utgang.

Intdkt per kord platskilometer.

Ett offentligt upphandlat avtal om produktion av trafiktjinster som ingatts mellan en uppdragsgivare
och ett kollektivtrafikféretag. Kontraktet galler normalt fem till dtta &r med majlighet till férlangning
pa ett till tva &r och bygger pa ett produktions- eller incitamentsavtal.

Totalt producerade timmar i kontrakt.

Totalt producerade kilometrar i kontrakt.
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NYCKELTALSINFORMATION

Nyckeltal

2020/2021 2021/2022 Helar
MSEK, om inget annat anges Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 mars 2020-feb 2021
Periodens nettoomsattning 2854 2 860 3274 3040 3427 10787
EBITDA 603 501 591 721 859 1951
EBITDA-marginal 21,1% 17,5% 18,1% 23,7% 25,1% 18,1%
EBITA 307 171 255 333 410 757
EBITA-marginal 10,8% 6,0% 7,8% 10,9% 12,0% 7,0%
EBIT 288 156 236 307 387 689
EBIT-marginal 10,0% 5,5% 7.2% 10,0% 11,3% 6,4%
EBT 251 114 191 267 345 534
EBT-marginal 8,8% 4,0% 5,8% 8,8% 101 % 4,9%
EBT Justerat 270 129 210 293 368 602
EBT Justerat — marginal 9,5% 4,5% 6,4% 9,6% 10,7% 5,6%
Periodens resultat 199 1M 147 218 272 445
Periodens kassaflode 97 172 108 -89 408 760
Likvida medel 876 1049 1161 1073 1481 1049
Soliditet, % 16,7% 17,0% 18,2% 16,6% 18,7% 17,0%
Eget kapital 1682 1795 1950 1842 2126 1795
Eget kapital/stamaktie, SEK 19,4 20,3 22,1 20,8 241 20,3
Antal bussar (per bokslutsdagen) 3807 3964 4009 4010 4184 3964
Beriknade heltidstjanster 10 674 10982 12 406 12 832 12 807 1071
Produktionstimmar 2499 2384 2496 2306 2513 9442
Produktionskilometer 73 840 71571 74 333 69 674 75 021 281976
Berdkning av alternativa nyckeltal for kvarvarande verksamhet

2020/2021 2021/2022 Helar
MSEK, om inget annat anges Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 mars 2020-feb 2021
Rantebirande skulder:
Langfristig upplaning 5207 5101 5113 5776 5548 5101
Pensionsskuld 24 23 23 30 41 23
Kortfristig upplaning 901 1083 1048 1100 1059 1083
Summa riantebdrande skulder 6132 6207 6184 6906 6648 6207
Kassa -876 -1 049 -1161 -1073 -1 481 -1049
Summa nettoskuld 5256 5158 5023 5833 5167 5158
Summa nettoskuld exklusive
bussfinansiering 375 202 63 134 -391 202
EBITDA Q1 366 366 591 591 591 366
EBITDA Q2 481 481 481 721 721 481
EBITDA Q3 603 603 603 603 859 603
EBITDA Q4 357 501 501 501 501 501
Summa EBITDA heléar 1807 1951 2176 2416 2672 1951
Nettoskuld/EBITDA 2,9x 2,6x 2,3x 2,4x 1,9x 2,6x
Nettoskuld exklusive bussfinansiering/EBITDA 0,2x 0,1x 0,0x 0,1x -0,2x 0,1x
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Kort om Nobina

Med ca 12 000 medarbetare i fyra lander &ar vi Nordens stdrsta foretag
inom kollektivtrafiken. Varje dag, aret runt, véljer en miljon manniskor att
resa mer hallbart med oss. Tillsammans forflyttar vi samhéllet varje dag.

Varfér investera i Nobina?

Nobina erbjuder den nordiska marknadens mest kompletta utbud av
kompetens, service och tjanster inom publika transporter. Vi verkar inom
busstransporter och omsorgstrafik och utvecklar digitala betalnings-
|6sningar och planeringsverktyg for resor fran dorr till dorr. 99 procent
av vara bussar i Sverige och 84 procent i Norden drivs med grén el eller
fornybara drivmedel, vilket gor oss attraktiva hos vara uppdragsgivare
och 6kar tillgangen till grén finansiering pa konkurrenskraftiga villkor.

Var verksamhet inom kollektivtrafik, Nobina Bus, fokuserar pa vixande
orter. Vi kombinerar var konjunkturstabila kontraktsaffar med tillvixt inom
ersattningstrafik, extratrafik, buss-for-tagtrafik samt andra omraden med
attraktiv [dnsamhetsprofil och lag kapitalintensitet. Vara kunder utgdrs
framst av regioner med vilka vi har en néra relation och med vilka vi samar-
betar for att, utifran manniskors resvanor, optimera och 6ka miljévanligt
resande med hjilp av digitala I6sningar, hog serviceniva och dver tid
eldrivna bussar.

Aven var verksamhet inom omsorgsresor, Nobina Care, vaxer kraftigt och
med god I6nsamhet genom Samtrans som forvarvades 2018, Orslev 2019,
samt Goteborgs Buss och Telepass som blev en del av Nobina 2020 respek-
tive 2021. Den vdxande andelen dldre ménniskor i Norden och en fragmen-
terad utférarmarknad skapar utmérkta férutsattningar for att fortsatta var
I6nsamma tillvixt genom att konsolidera den nordiska marknaden for
omsorgsresor, hilsorelaterad trafik och angransande omraden, savil orga-
niskt som genom forvarv.

Vi ser ocksa stora majligheter till [angsiktig tillvdxt inom omradet
Nobina Mobility, dar appen Travis lanserades 2019 och &r bérjan pa ett
tredje affarsomrade som utgar ifrdn en kommissionsbaserad affairmodell
och tredjepartssamarbeten. Satsningen, som gérs tillsammans med
utvalda samarbetspartners, utgor ett erbjudande inom reseplanering
och betalningshantering for resor fran dorr till dérr, inklusive bussar,
autonoma fordon, tag, tunnelbana, elcyklar och eltaxi. Varen 2020
pabdrjade vi utrullningen av tjansten i Stockholm och vi siktar pa att
skapa en marknadsledande position i de 20 storsta staderna i Norden.

Under de senaste fem aren steg Nobinas omsattning arligen i snitt
5,3% och var snabba tillvaxt fortsiatter. Under 2020/21 nadde vi 10,8 mil-
jarder SEK i omséattning med en EBITA-marginal pa 7,0%.

Var hallbarhetsagenda
Hallbarhet praglar Nobina inifran och ut — varfér vi finns, vad vi erbjuder
och hur vi styr verksamheten. Var héllbarhetsagenda omfattar sarskilt

Bidrag till globala malen

Mal 11: Hallbara stader

och samhillen

Malet syftar till att g6ra stader

och bosittningar inkluderande,
sdkra, motstandskraftiga och hallbara. Nobina
bidrar framst till delmal 11.2 som gar ut pa att
tillhandahalla tillgéng till sakra, ekonomiskt
overkomliga, tillgangliga och hallbara trans- naturresurser.
portsystem fér alla.

ORG. NR. 556576-4569

Mal 12: Hallbar konsumtion ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
(OCHEKONOMISK
TILVAXT

och produktion

Malet syftar till att sakerstalla

hallbara konsumtions- och
produktionsménster. Nobina fokuserar pa
delmal 12.2 som handlar om att uppna hallbar
férvaltning och ett effektivt nyttjande av

OM NOBINA

tre omraden som vi behdver fokusera pa for att gora storst skillnad och
lyckas hela vagen.

BusslGsningar fér ett hallbart samhille

Vi strévar efter att fler ska se kollektivtrafiken som ett tryggt och att-
raktivt fardsatt, och vilja buss framfér bil. Det ger mindre trafik och
tringsel, utsldpp och stress.

Langsiktig resursanvdndning

Vi hushaller med resurser — i de stora besluten, likval som i det dagliga
gnetandet. Vi ska géra bra val da vi kdper bussar, drivmedel och annan
energi samt materiel, och vi stéller krav pa och utmanar leverantérer
samt agerar aktiv partner till uppdragsgivare.

Ansvarstagande arbetsgivare och samhéllsaktor

Vi dr beroende av att manga méanniskor viljer Nobina som arbetsgivare.
| gengild erbjuder vi valkomnande, trivsamma och utvecklande jobb,
for saval unga som for personer som av olika skl statt langt ifran den
nordiska arbetsmarknaden.

Var marknad

Den nordiska kollektivtrafikmarknaden med buss bedéms omsétta cirka
52 miljarder SEK, varav Sverige star for narmare hilften av vardet.
Gemensamt fér de olika landerna dr att priset for de regionala resorna
i genomsnitt till hilften finansieras av de regionala offentliga forvalt-
ningarnas budgetar och resterande via biljettintékter. | stort sett hela
marknaden &dr idag konkurrensutsatt. Den regionalt upphandlade
kollektivtrafiken har uppvisat en god tillvdxt under de senaste aren
och beddms fortsétta vdxa framdver, i takt med en politisk vilja att 6ka
kollektivt resande och att fler resendrer viljer buss. | samtliga lander
gar dessutom trenden mot ett stdrre inslag av kvalitet som
utvarderingskriterium i samband med anbudsprocesser, och bittre
ersdttningsmodeller dar incitament baserat pa antal resande och av
kunderna upplevd kvalitet blir vanligare.

Nobina &r nordisk marknadsledare med en andel om cirka 16 procent
(bolagets bedémning 2020/2021). | Sverige praglas en ledande mark-
nadsposition av hég effektivitet och framgangsrikt arbete med att for-
valta och foradla kontraktsportféljen. | Finland dr Nobina i egenskap av
marknadsledare i Helsingforsregionen val positionerat for att ka mark-
nadsandelarna pa en vixande marknad. Nobina dr i utmanarposition pa
den norska och danska marknaden samtidigt som dven dessa marknader
véxer i termer av volym och antal upphandlade kontrakt. Som Nordens
storsta och mest erfarna kollektivtrafikforetag ar forutsattningarna for
I6nsam tillvéxt fortsatt goda.

FN:s globala mal for hallbar utveckling &r en viktig utgangspunkt fér Nobinas hallbarhetsagenda.
Mer specifikt har Nobina stérst méjlighet att bidra positivt till mal 11, 12 och 8.

Mal 8: Anstindiga arbetsvillkor
och ekonomisk tillvixt

‘l' Mélet syftar till att skapa varaktig, inklu-
derande och hallbar ekonomisk tillvaxt,
samt full och produktiv sysselsittning med anstan-
diga arbetsvillkor for alla. Nobina bidrar till delmal
8.4 som syftar till att forbattra resurseffektiviteten

i konsumtion och produktion samt delmal 8.8 som
gar ut pa att skydda arbetstagares rittigheter och
framja trygg och saker arbetsmilj¢ for alla.
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Huvudkontor

Vixel: +46 (0) 8 410 650 00
Fax: +46 (0) 8 27 2303
E-post: adm@nobina.se
Nobina AB

Armégatan 38
17171 Solna




